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机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-09-07 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6822 2.4022 0.72% 

东吴动力 1.0582 1.5782 1.50% 

东吴轮动 0.9301 0.9301 1.41% 

东吴策略 0.9813 0.9813 0.29% 

东吴优信 A 1.0086 1.0206 -0.07%

东吴优信 C 1.0077 1.0197 -0.07%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2881.12 0.68% 

深圳成指 11635.45 1.00% 

沪深 300  3104.21 0.88% 

香港恒生指数 20629.31 1.53% 

标普 500 指数 1016.40 1.31% 

道琼斯指数 9441.27 1.03% 

纳斯达克指数 2018.78 1.79% 
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八月工业增速继续回升 
国家统计局将于 11 日公布 8月份主要经济数据。一些机构预计，8月工业增速有望回升至 12.5%

左右，进出口同比降幅有望收窄，投资和消费增速可能与上月相差不大。 

中金公司首席经济学家哈继铭指出，8月由于发电量增速超预期以及制造业采购经理指数（PMI）

强劲回升，工业增速有望回升至 12.5%；出口和进口同比增速分别下降 20%和 10%。此外，1-8 月城

镇固定资产投资同比增速约为 33%，8 月消费品零售总额同比增长 15.5%。8 月通缩压力将大大减轻，

预计当月 CPI 同比下降 1.2%左右，降幅比 7月的 1.8%大幅缩小。 

高盛高华的研究报告预计，8 月工业增加值同比增速将由上月的 10.8%加快至 12.5%；出口和进

口同比下降 23.0%和 14.9%，与 7 月大体持平；前 8 月投资同比增速为 32.5%；8 月消费品零售总额

升至 16.0%。 

 

 

“九指齐发”有望引入 500 亿资金  

近期获批的多只指数基金将陆续加入发行大军，加上正在发行的 6只指数基金，9月国内基金发

行市场将出现“九指齐发”的罕见场面。业内人士预计，这有望给市场带来约 500 亿元的新增资金。

(中国证券报） 

保监会拟为外资参股同类保险公司松绑  

中国保监会７日发布公告，再次就《保险公司股权管理办法(草案)》向社会公开征求意见。与

去年３月对外公布的征求意见稿相比，本次征求意见稿对保险公司更换股东行为作了更为严格的规

定，并将去年征求意见稿中的“已获准在中国保险市场上投资的境外金融机构不得参股同类保险公

司”规定取消。（上海证券报） 

钢铁有色兼并重组指导意见年内发布  

工业和信息化部原材料工业司司长陈燕海在日前召开的全国原材料工业座谈会上表示，工信部

正在编制鼓励、支持和引导钢铁、有色金属企业兼并重组的指导意见，并力争年底前发布实施。（中

国证券报） 

良好信誉成为入股保险公司先决条件 

近日，在 2007 年、2008 年两次征求意见的基础上，中国保监会对《保险公司股权管理办法(草

案)》再次进行修改，并向社会征求意见。草案明确，只有财务状况良好稳定、具有良好诚信记录的

企业才有资格投资保险公司。（证券时报） 
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东吴基金旗下部分基金参加农行网银申购费率优惠活动 

为感谢广大投资者长期以来的信任与支持，经与中国农业银行股份有限公司协商，2009 年 9 月

8 日至 2010 年 9 月 30 日期间，东吴基金管理有限公司旗下部分开放式基金决定参加中国农业银行网

上银行基金申购费率优惠活动。详细活动内容请见公司网站：www.scfund.com.cn 

东吴基金旗下部分基金参加齐鲁证券网银优惠和定投优惠活动 

为答谢广大投资者的厚爱和支持，方便广大投资者通过网上交易系统投资开放式基金，齐鲁证

券有限公司将于 2009 年 9 月 10 日至 2010 年 8 月 30 日，对通过齐鲁证券网上交易系统申购开放式

基金实行前端申购费率优惠。在此期间，投资者通过网上交易新签订的定期定额投资协议，也将持

续享受申购费率优惠。详细公告内容请登陆公司网站查询：www.scfund.com.cn 

 

 

 “三招”巧治基民“恐高症”   
面对反弹至今已经翻番、一跃登上 3200 多点高位的股指，一边是股票型基金仓位较轻的基民正

处在担心踏空但又害怕追高被套的矛盾中挣扎；另一边股票型基金仓位较重的基民害怕纸上财富像

去年般稍纵即逝而在为是否要落袋为安煎熬。那么，有何良方能治愈患上“恐高症”的基民呢？ 

招法 1：巧买新发基金 

对于“恐高症”基民，不少专业理财师开出了“购买新基金”的良方。按照基金契约规定，新

基金可以在 成立 6个月内达到基金合同规定的最低仓位水平，这一规定使得新基金相较于老基金在

一定程度上具备了择时的优势。新基金可以有效控制建仓节奏，以规避短期市场下跌带来的风险，

同时在建仓期内的基金经理亦有足够的时间来捕捉热点行业，并在恰当的时点切入。从另一角度来

看，刚刚成立的新基金犹如一张白纸，能根据基金经理的市场判断能力和实际操作水平，画出各种

的图画。关键在于如何面对复杂多变的市场，把握住投资机遇，而这方面能力取决于新基金所在公

司的投研能力强弱。 

招法 2：灵活配置易攻守 

在目前的市场环境下投资灵活配置型基金是一个进可攻退可守的明智选择，也可治愈基民的“恐

高症”。 

根据晨星最新统计，自 2006 年 7 月至今的三年中，市场经历周期波动，兼具避险和增值能力的

灵活配置型基金平均净值增长率为 130%，超越指数近 30 个百分点，攻守自如的优势体现无遗。 

招法 3：切莫忘了资产配置 
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此外，资产配置及定期定投的方法也是“恐高症”屡试不爽的一剂良药。在市场不断升温的时

候，一方面，反而要保持平和、冷静的心态，权益类资产的配置不应超出适当的比例，避免短期市

场波动对投资心态的影响；另一方面，也不应过分谨慎，可根据自身风险承受力配置相应的权益类

资产，以分享大盘加速上涨的巨大收益。 

另外，定期定投这种“傻瓜式”投资方式被认为，从较长时间来看是非常有效的。因此，投资

者只需选择长期业绩优良的产品坚持“每月一投”，无论大盘点位高低，最终定能“有利可图”。 

 

稳定压倒一切  后续还有利好小动作 
60 周年国庆进入倒数阶段，在当局维稳“组合拳”下，A 股气氛回暖。分析人士认为，经历暴

跌后股市下行压力渐渐减轻，当局支持股市讯号明显，有利恢复投资者信心。 

本轮中央多部委出手“维稳”，重点不约而同放在补充流动性上。央行“动态微调”放缓，上周

向市场净投放数百亿元资金，银监会亦宣布商业银行次级债扣减资本金新规缓行，令外界对货币政

策转向的忧虑大大减轻。 

证监会加速批基金资金捞底 

同时，中国证监会加速批基金上市，外管局则突然放宽 QFII 投资额度，意味着将有更多资金直

接进入股市，无疑对投资者是一大鼓励。 

交通银行施罗德基金认为，前期股市下跌较快，主要是因为投资者对管理层的政策预期产生分

歧，大量资金出逃；而当前管理层需要“市场稳一点”，大量等候多时的场外资金将被吸引进来，未

来有望重返 3000 点。 

另据了解，在老基金 8 月恐慌出逃后，近期多只新成立的基金渐成市场造好主力，不少新成立

基金上周积极“捞底”金融、地产股，促使大盘回稳反弹。 

宝剑出鞘岂只一招 

当然，限制放宽是一回事，资金会否到位及何时到位，又是另一回事，如去年起 A股长期下跌，

便有不少 QFII 套现转持现金观望。不过，中央稳住股市又岂得一招？市场人士就是看好一招已出，

招数陆续有来。实际上，有一些政策盛传会做出调整，可见中央要求国庆前稳定压倒一切。上周新

疆发生乱事，更令市场相信中央不想有更多社会不稳定因素同时爆发，倘股市下跌，过亿股民的民

怨不得不提防。 

除了在 QFII 出手外，银监亦传会改变要求内银在计算资本比率时扣除持有的次级债券的安排，

这样可减轻银行筹措资本压力。其实，强化银行资本政策方向是对的，但最怕好心做坏事，逼到银

行大量抽水或缩减业务规模，导致反效果。据传银监容许银行分期分段达到要求，这样灵活处理是

务实的做法。至于会如何分期落实，尚待揭晓。(开利综合报道) 
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招商证券：医药板块 9月份 3 大投资主题 

国控在香港IPO 加速央企医药资产整合、上实上药整体上市、甲流疫苗定单落实是医药板块9 月

份 3 大投资主题。预计国控将于 9 月 23 日登陆 H 股，赴港 IPO 将提升 3 家关联公司（复星医药、

一致药业和国药股份）估值水平。 

国控当前是我国最大最强的医药商业企业，已经形成了对上游企业的议价能力、对下游中小分

销商和终端资源的相对垄断优势、对进口合资药品的总代理总经销垄断优势，三大独特竞争力确立

了公司未来业绩在新医改背景下的高增长态势。国控上市后，后续外延并购将成为我国最大最强的

央企医药上市公司。复星医药直接分享国控高增长的投资收益。国控北京将按照股改承诺注入到国

药股份。我们预计中国药材集团和国控福建将注入到一致药业，同时，一致药业在广东省二线城市

持续扩张，加大纯销，我们预计今年 10 月底之前将完成 2~3 个二线城市如湛江和汕头等地区商业

龙头的并购，我们看好一致药业“内生+外延”快速增长，我们预计：国药集团重组中生集团后，将

加速中生集团以天坛生物为整合平台的整体上市。 

上实集团和上药集团之间医药资产重组，将诞生我国医药工业和医药商业一体化经营的综合性

医药巨头。据 21 世纪经济报道 9 月 2 日报道：上海政府将集合上实集团医药资产和原上药集团组

建“新上药集团”并实现整体上市。预计重组方案近期出台，整合后净利润将达到 8~10 亿元，总股

本预计 20 亿，总市值将达到 300 亿以上。 

华兰 9 月 4 日收到工信部下发的 400 万剂甲流疫苗国家收储订单，符合我们 9 月 3 日报告预

期，预计以天坛生物和上海、兰州生研所为代表的中国生物将是第二批收储订单受益企业。科兴和

华兰生物相继率先获得甲流疫苗生产批件，工信部首批下发甲流疫苗国家收储订单，其中：华兰生

物 400 万剂，北京科兴 330 万人份，9 月 15 日之前将供应人体接种。国家计划“十一”之前将落

实 1300 万人份储备，考虑 11 月和 12 月甲流疫情高峰，我们判断中央和地方政府年底之前将收储

6500 万人份甲流疫苗，其中，地方政府可能按二类苗采购 5200 万人份。1、我们预测华兰 09 年底

之前将共收到国内 2000 万人份订单，按 25 元/剂、30%净利率中性预测，预计将为公司 09 年新增

贡献 EPS 0.31 元，由此上调 09 年 EPS 至 1.09 元。后续国家确定采购价格和公司收到国外订单，

我们再调整业绩预测。2、我们预测中国生物 09 年底之前将收到国内 1400 万人份订单，其中：天

坛生物 400 万人份，上海、兰州生研所 1000 万人份左右。后续国家确定采购价格和公司收到国外

订单，我们对华兰天坛业绩预测再作调整。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


