
 

 

 

 7 月国企利润环比下降 2% 

 

 

 “市值配售”或“一人一手”是否可行  

 多方推手制造“坚硬轮胎”  

 全球复苏曙光渐明 美股油价升势凌厉  

 银行“分食”存争议 首批一对多暂时搁浅 

 

 

 东吴基金嘉宾做客中国证券网 

 

 

 退市后这样理财也增值 
 

 

 政策微调资金逃逸 市场调整吸引接力者 

 

 

 申银万国：建议逢低布局低碳品种 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-08-21 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6951 2.4151 1.05% 

东吴动力 1.0638 1.5838 2.06% 

东吴轮动 0.9166 0.9166 1.49% 

东吴策略 0.9800 0.9800 0.51% 

东吴优信 A 1.0083 1.0203 0.03% 

东吴优信 C 1.0075 1.0195 0.03% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2960.77 1.69% 

深圳成指 11892.02 2.09% 

沪深 300  3203.62 1.88% 

香港恒生指数 20199.02 -0.64% 

标普 500 指数 1026.13 1.86% 

道琼斯指数 9505.96 1.67% 

纳斯达克指数 2020.90 1.59% 

 

2009 年 08 月 24 日     星期一                                                             第三百一十九期 

财 经 要 闻 

东 吴 动 态 

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 



 

 

7月国企利润环比下降 2% 
财政部 21 日公布，7月份全国国有及国有控股企业实现营业收入环比下降 7.2%，实现利润环比

下降 2%。财政部称，国企 1-7 月主要经济指标继续好转，但营业收入和利润总额出现波动。 1-7 月，

全国国有企业累计实现营业收入 116379.7 亿元，同比下降 4.7%，降幅比 1-6 月减小 1.2 个百分点。

其中，中央企业累计实现营业收入 73761 亿元，同比下降 3.6%，7 月比 6 月环比下降 9.7%。地方国

有企业累计实现营业收入 42618.7 亿元，同比下降 6.6%，7 月比 6月环比下降 2.8%。 1-7 月，全国

国有企业累计实现利润 6861.8 亿元，同比下降 22.8%，降幅比 1-6 月减小 4.2 个百分点。其中，中

央企业累计实现利润 5094.1 亿元，同比下降 16.6%，7 月比 6 月环比增长 6.4%。地方国有企业累计

实现利润1767.7亿元，同比下降36.4%，7月比6月环比下降18.9%。 全国国企前7月应交税金10571.6

亿元，同比下降 0.7%，降幅比 1-6 月减小 1.6 个百分点，7月比 6月环比增长 2.9%。已交税金 11329.7

亿元，同比下降 1.7%，降幅比 1-6 月加大 1个百分点，7月比 6月环比增长 5.5%。 此外，1-7 月国

有企业存货同比增长 8.4%，增幅比 1-6 月下降 1.1 个百分点。存货周转率为 2.5 次，比去年同期减

慢 0.4 次。应收账款周转率为 5.8 次，比去年同期减慢 1.0 次。平均总资产周转率为 0.3 次，比去

年同期减慢 0.1 次。 1-7 月，钢铁、有色行业实现扭亏为盈；煤炭行业利润下降明显；石化、建材、

施工房地产等行业盈利继续保持增长；汽车、机械、烟草等行业效益相对稳定；海运行业继续亏损。 

 

 

“市值配售”或“一人一手”是否可行  

在此次新股发行体制改革后，市场对股票配售向中小投资者倾斜这一问题的关注度依然较高。

有一些市场人士坚持建议“市值配售”、“一人一手”等方法，以保证中小投资者获得更多配售。(中

国证券报） 

多方推手制造“坚硬轮胎”  

8 月以来，无论 A股股指暴跌还是强劲反弹，轮胎股的走势都非常强劲，黔轮胎 A、青岛双星、

风神股份、双钱股份四大轮胎股的股价均连续大涨并创出年内新高。（中国证券报） 

全球复苏曙光渐明 美股油价升势凌厉  

就在亚太股市近几日稍作“休息”之时，美欧股市却悄然发力。上周五，美国股市三大股指突

然飙升，齐齐突破今年以来的新高。股市的上涨也带动了国际油价的升势，上周五逼近每桶 74 美元

水平。（证券时报） 

银行“分食”存争议 首批一对多暂时搁浅 

 因为管理层对银行也要提取业绩报酬存在不同看法，基金公司不得不重新拟定代销协议，首批
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专户一对多可能暂时搁浅几天，最快有可能于今日或明日出台。（证券时报） 

 

 

东吴基金嘉宾做客中国证券网 

2009.8.20 日东吴基金首席理财规划师钱巍作客中国证券网，阐述了个人观点：要根据自身的实

际情况配置基金，比如年轻人配置股票基金和混合基金，中老年人配置混合基金与债券基金等等。

当市场好的时候一定不能全仓配置股基，也需要配置部分的债基，而市场低迷时不要放弃配置股票

基金。 

 

退市后这样理财也增值  
由于股市连续下跌，很多人忍痛割肉，部分人成功出逃。不论是以哪种方式从股市上退出来的

人，都会遇到这样一个问题：退市的钱该如何打理？ 

针对退市的钱，银行理财师表示，可以利用银行传统的储蓄工具加上一些理财工具进行组合，

既避免近期证券市场的波动带来的损失，也可以增加收益，还可以为今后再战江湖备足“弹药”。 

“7+1”理财 

7 天通知年利率为活期的 2.37 倍；1 天通知为活期的 1.6 倍。 

适合资金闲置时间比较短的客户“7+1”理财其实就是储蓄工具中的 1天和 7天通知存款。通知

存款中，7天通知年利率为 1.71％，是活期 0.72％的 2.37 倍，1天通知利率为活期的 1.6 倍。特别

是那些预留大笔资金进行“打新股”的客户，在“打新股”的间隔期间是大额资金“数天理财”的

最佳选择。 

记账式国债 

近期债券市场指数不断攀升适合激进、资金不想闲着的客户。 

一般来说，市场利率水平上升，债券的收益率水平也会上升，股票价格会有所下跌。目前股市

行情不尽如人意，但近期的债券市场却是“热火朝天”，债券指数不断往上爬，刚好与股票市场形成

一个鲜明的对比。因此，投资者应该及时把资金“转战”债券市场，“东方不亮，西方亮”，等股市

重拾升势时再使出“回马枪”。 

零整+定期+定投 

采用阶梯式定期存款，每月利息用于基金定投。适合资金量不大、求稳但还热切关注证券市场

的人士。 

利用零整的存入方式，赚取定期的收益，养成“定投”的理财好习惯。 

举例：如果客户有 30 万元，首先把 30 万元分为 3份，第一份 10 万元在 4月 1 日存定期 3个月，

理 财 花 絮 

东 吴 动 态 



 

第二份 10 万元在 5 月 1 日存定期 3 个月，第三份 10 万元在 6 月 1 日存定期 3 个月。当 7 月 1 日第

一份的 10 万元定期到期后，客户依旧可以把本金存回 3个月，而利息就拿来做“定投”。如此类推，

每个月都有 10 万元到期，每个月都有 790.875 元的税后利息做“定投”。 

技巧的运用 

1.零整的存入方式可以因人而异，持短期目标的人士可以分 3 份或 6 份，如果持长期目标的人

士建议份 12 份，1年以后每月都有本金到期，方便自己在今后各方面资金的需求安排。 

2.定期时间最好和份数划分有关，方便自己掌握时间，以免混淆。另外在本金方面，当客户有

钱的时候，可以把本金加大，可以养成储蓄的好习惯。 

3.每个人对损失自己本金都会非常“心疼”，但如果用多出来的利息去投资，很多人都会非常乐

意。所以应尽量利用每个月的利息进行“定投”基金，这里“定投”可以是在银行签约自动扣款的

那种，也可以是自己定期买入基金，如果有在证券市场操作的人士，可以尝试买入上证 50ETF。 

懒人也有理财计 

通知存款的利息远远高于活期，但是办起来手续却麻烦，特别是取钱之前还要跟银行先打招呼。

不仅如此，如果要部分支取的话，利息就全部归为活期。 

既想获得高收益，又想更灵活地使用这笔资金的话，还有别的办法。有些银行推出了一些理财

工具，原理类似通知存款，但使用起来更加方便，减少了与银行打交道的次数。 

如有一款业务，其门槛和通知存款一样，都是 5 万元。但办理后，自客户资金存入日起，每 1

天或 7 天按照对应币种的通知存款利率自动结息，同时将上一结息日的本金和利息自动转入下一计

息周期复利计息。想用钱的时候，不需要提前打招呼，可以随时支取，甚至在 ATM 机和 POS 机上操

作都可以。 

另外，如果部分支取的话，只要剩下的钱高于 5 万元，剩余的部分仍按通知存款付利息。而如

果是通知存款的话，只要部分提取，就等于破坏协议，所有资金全部按活期计。 

 

政策微调资金逃逸 市场调整吸引接力者 
今年上半年，人民币新增贷款达到 7.37 万亿元，远超出了年初确定的 5万亿元的信贷指标。国

家行政学院决策咨询部研究员王小广认为，保证今年 8%的经济增长速度，新增贷款 6万亿就足够了。

但是现在全年新增信贷将会达到 10 万亿元。“所以，所谓适度宽松货币政策实际上是极度宽松。”中

国社会科学院货币政策研究室主任彭兴韵说。  

目前市场上有两类资金：一类追求绝对收益，另一类追求相对收益。前一类包括社保基金、保

险基金、企业年金和私募基金等，后一类包括公募基金。北京一家基金公司人士说：“在 8月第一周，

公募基金还在拼命加仓，而那些追求绝对收益的资金早在 3000 点就开始减少仓位。”银河证券和平
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里营业部总经理张凯慧也证实，7月末，很多大客户已经开始走了。 

而市场要想再次吸引绝对收益者进场，除了低价外别无它法，同样最近新批的不少 QFII，这部

分资金不是傻子，要先打压再建仓，起码要两三个月才能完成建仓，所以这波反弹不要有太高希望。 

资金逃逸，根本原因是政策基调在改变。从年初到 7 月，中国政府不断强调，要继续坚持适度

宽松的货币政策。但从第二季度开始，政策制定者加强了对信贷资金的管理。  

虽然下跌有限，但股指短期内返身向上将会面临来自估值和货币政策微调的压力。“市场对下半

年流动性可能枯竭的担忧主要是来自于两个因素：第一是贷款增幅；第二是官方的微调声明。”李晶

说。除了信贷因素，摩根士丹利华鑫基金的投资总监项志群认为，IPO 加速、再融资、大小非解禁对

资金的需求都在加大，现有的资金存量已不太能支撑市场的大幅上涨。  

另外，政策变动以及由此带来的风险也小了很多。“历来中国政府总是具备相当的能力通过影响

供需来掌控国内股市，并通过向市场发出信号来激励投资者的信心。”李晶说，她认为，由于决策者

全力维持经济的上行趋势，中央的财政刺激政策不大可能会出现突然转向的情况。  

王晓辉也认为，股票市场最大风险已经过去。“我们中期报告预计四季度市场预期政策明显调整，

现在看来，市场对微调过度反应了，未来货币政策基调真的发生改变时，冲击反而小了。”（开利综

合报道） 

 

  

申银万国：建议逢低布局低碳品种 

我们认为，低碳经济板块具有一定的防御性，建议仓位低的投资者考虑逢低布局低碳品种。我

们理解的低碳板块主要包括以下三个大的类别： （一）新能源板块：包括风电、核电、光伏发电、

生物质能发电等。 （二）清洁煤发电和清洁煤利用板块。 （三）节能减排板块：包括智能电网、

新能源电动汽车、建筑节能、变频器、余热锅炉、余压利用、地源热泵、垃圾发电。 

为此，我们给出适应不同风格的投资组合： 

（一）激进组合：光伏（乐山电力、天威保变、银星能源、南玻 A）、清洁煤发电和利用（华光

股份、科达机电）。组合特点：短期业绩有压力，未来市场空间大。 

（二）防御组合：智能电网（荣信股份、国电南瑞、特变电工、长城开发、思源电气）、风电、

核电（东方电气、金风科技、湘电股份、华锐铸钢）。组合特点：增长确定，短期和中期业绩有支撑。 

（三）工业和建筑节能组合：华光股份、泰豪科技、卧龙电气、双良股份、智光电气和海陆重

工。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


