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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-08-19 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6707 2.3907 -3.39%

东吴动力 1.0132 1.5332 -4.37%

东吴轮动 0.8769 0.8769 -3.84%

东吴策略 0.9709 0.9709 -1.04%

东吴优信 A 1.0074 1.0194 0.01% 

东吴优信 C 1.0066 1.0186 0.01% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2785.58 -4.30% 

深圳成指 11209.92 -4.79% 

沪深 300  3014.57 -4.96% 

香港恒生指数 19954.23 -1.73% 

标普 500 指数 996.46 0.69% 

道琼斯指数 9279.16 0.66% 

纳斯达克指数 1969.24 0.68% 
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国土部拟收紧土地批后监管 
据《21 世纪经济报道》报道：国土部主导的土地市场监测与监管系统已经开始工作。据称，目

前该系统已经收集了 20 个城市信息，另有 10 多个城市信息收集工作也将于近日完成。在国土系统，

这一由土地利用司和调控检测司负责系统的加快运行，被认为是新一轮土地批后监管措施启动的前

奏。 

在此前的三个月中，中国各大城市“地王”频频出现，令房地产泡沫化重新成为议论焦点，市

场也一直传言，政府将会出台针对“地王”的措施。 

在中央政府是否对房地产实施系列调控措施还在争议时，国土部首先启动的，是有利于监管土

地利用全过程的土地市场动态监测和监管系统，涵盖了土地“批、用、供、补、查”全过程。 

不同于正在运行的地价监测系统的是，这个系统强调将各地主要城市的房屋开发项目全程数据

收集，而且能实现直接提取数据进行调控分析。 

国土部部长徐绍史曾经就此批示：“加快推进系统运行，争取上半年实现监测监管系统提取数据

与纸质数据的统一，最迟在三季度实现通过系统提取全国建设用地供应情况数据直接用于国土资源

形势分析。” 

 

 

加快创业板开户进度  

中国证券业协会和深圳证券交易所 19 日联合发文要求，证券公司在继续做好投资者教育与风险

提示工作的同时，合理安排、有序引导符合适当性管理要求且有意愿参与创业板市场的客户尽早开

通交易。(中国证券报） 

期货公司分类监管试行规定发布 

9 月 1 日起实施 中国证监会 7 月 30 日发布《期货公司分类监管规定(试行)(征求意见稿)》，并

于 7月 30 日至 8月 13 日向社会公开征求意见。据介绍，在征求意见期间，市场各方反应积极，《试

行规定》正式稿最终对部分意见给予了采纳。（上海证券报） 

崇泉：重点引导外资投向节能环保等领域  

“商务部将支持宁夏扩大利用外资，重点引导外资投向生态农业、节能环保、新能源等领域。”

在昨日召开的“2009 中国(宁夏)国际投资贸易洽谈会‘经济与金融发展高峰论坛’”上，国家商务部

部长助理崇泉表示。（证券日报） 

一汽集团旗下四上市公司辟谣整体上市传闻  

目前为止，一汽集团不仅没有确定整体上市的具体方案和确定具体的时间表，也没有就整体上
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市事宜聘请过中介机构进行方案分析或咨询。（证券日报） 

 

 

东吴基金增加天相投资顾问有限公司为代销机构并开通转换业务 

根据东吴基金管理有限公司与天相投资顾问有限公司签署的开放式基金代销协议，天相投顾自

2009年8月21日起所有营业网点对投资者开始代理销售本公司旗下管理的所有证券投资基金并同时

开通基金转换业务。 

 

切莫让理财变成守财  
理财的目的是为了用财，为了消费，而不是看着账面上数字的增长就觉得满足。因此，别把理

财当成守财，而应该合理计划、合理消费。 

把钱交给专业人士 

什么是理财？不少人的回答是“你不理财，财不理你”。这说的其实就是“主动”二字。 

过去持家的目的就是省钱，工资除了存银行也没有太多的去处。可现在，股票、基金、外汇、

期货、房地产、保险，还有各式各样的理财产品，多得让你挑花了眼。没有投资渠道的时候人会发

愁，渠道多了也照样发愁。 

要想寻求风险低、收益高的好事是没有的。买股市风险太大，谁都怕赶个晚集，成为被套牢的

一群。可要是老老实实地买些理财产品，不到 10％的收益跟去年基金动辄翻番的增值速度比起来，

又太不成比例，把钱交给专业人士和机构打理，依旧是多数人仅有的选择。 

理财是为了用财 

其实，很多人理财的目的也并不是为了发财，而是想补偿物价上涨带来的损失。 

去年，一向只增不降的储蓄居然少了下来。在资本市场高歌猛进的背后，依旧是内需的长期不

振。在几个烧钱的“老大难”问题解决之前，百姓们就算理财得了好处也不会轻易消费。他们只会

重新投入到资本市场中，获得更多的好处来补偿所预期的通胀风险。 

说到底，理财的目的是为了用财和为了消费，而不是看着账面上数字的增长。美国人买房子不

是留给子孙，而是再抵押出去贷款消费。国内或许还做不到这样，可也别把理财当成守财。合理计

划、合理消费，不仅是在满足自己的欲望，也是在给中国经济的长期繁荣添薪出力。 
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中国政府没理由放纵股市一路下滑 
中国政府正在为建国 60 周年庆典进行紧张筹备，他们不希望股市大幅下挫影响到庆典活动。这

是股市交易员间新近流传的想法，他们试图为中国股市结束下挫找到一个合理理由。这折射出了中

国股市的一个重要特征：若要成功投资中国股市，就必须把握来自北京的风吹草动。 

市场将目前这波跌势归咎于投资者担心中国政府会开始放缓银行巨额放贷增长步伐。市场并不

是担心中国政府此举对经济造成的影响。在股市下跌的同时，很多经济学家上调了对中国经济增长

的预期。 

市场担心的是放缓信贷增长举措会对资产价格上涨造成什么影响。今年上半年中国银行业新增

贷款 1.1 万亿美元，据估计其中 20%的资金都流入了股市和房市。中国政府有诸多政策选择可以来扭

转股市人气。举例来说，加快推出新的共同基金，给中国散户投资者带来更多渠道，将他们的积蓄

投资到股市当中。此外，中国政府还可以下调印花税，这是另外一个决策者寻求扭转局面的明确信

号。 

这并不只是为了保全面子。中国还有大量等待发行的首次公开募股(IPO)交易，很多都来自于国

有公司，这需要一个稳定健康的股市。中国政府还希望推出一个创业板市场。近期还出现了引进汇

丰控股(HSBC)等主要跨国公司到中国股市上市的计划。中国政府还有着推出股指期货以及融资融券

交易的较长期计划，这需要吸引更多投资者的兴趣。 

不过，如果股市持续下跌导致中国政府介入干预的话，最主要的动机可能还是确保稳定以迎接

建国 60 周年庆典。这不一定会获得成功。去年奥运会之前中国股市也曾有过类似的预期。但等奥运

会开幕的时候，上证综合指数已经较年初时下滑了 58%。 

不过，奥运会毕竟只是场赛事。中国的建国庆典可能具有更为重要的意义。而且现在所处的环

境与 08 奥运会时的环境不同，首先是现在经济复苏的不确定性，政府不会让好不容易树立的信心就

这样倒下去；其次现在和 08 奥运会时相比市场的大趋势完全不同，现在救市是属于顺水推舟，怎么

会不乐意为之呢？（开利综合报道） 

 

  

联合证券：行业配置追寻房地产投资主线 

我们基于对市场资金供求关系和主要投资者仓位的分析，认为短期风险增加，因此策略周报提

出要开始注重防御，但在市场超预期的迅速地大幅下跌之后，一些曾经显得贵的进攻性行业又重新

变得便宜起来，我们认为接下来应当开始重新寻找可能在未来上涨中具有超额收益的行业。不过，

中报公布后市场会将注意力更多地放在盈利更加确定性的行业上。市场目前已经回到了我们中期策

机 构 观 点 
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略报告的点位，我们认为今年接下来的时间的投资主线同中期策略一样，依然是围绕固定资产投资

特别是房地产投资展开，出口和消费更多的是锦上添花。房地产行业是本次市场调整中率先调整的，

很可能也成为下次上涨中的领头羊。房地产行业销量下滑的状况，会因开发商推盘量的增加，使得

供应紧张的状况缓解，销量恢复会使得预期改善，进而带动其他周期性板块上升。当前我们推荐超

配的行业是：工程机械、汽车、化工、金融、地产。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


