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旗下基金净值表          2009-08-06 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7767 2.4967 -1.03%

东吴动力 1.1891 1.7091 -1.41%

东吴轮动 1.0745 1.0745 -1.00%

东吴策略 1.0521 1.0521 -1.02%

东吴优信 A 1.0266 1.0386 -0.48%

东吴优信 C 1.0259 1.0379 -0.49%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3356.33 -2.11% 

深圳成指 13495.97 -2.08% 

沪深 300  3663.12 -2.08% 

香港恒生指数 20899.24 1.97% 

标普 500 指数 997.00 -0.56% 

道琼斯指数 9256.26 -0.27% 

纳斯达克指数 1973.16 -1.00% 
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7月工业增速或加快 企业效益拐点隐现 
7 月工业增加值数据将于下周公布。有关专家预计，随着宏观经济环境的暖意渐浓，7月工业增

加值数据会有更加亮丽的表现。而在企业层面，对回暖的感知也愈加真切，企业利润恢复正增长的

“拐点”隐现。 近期东南沿海地区发电量回升显著，中西部高耗能产业集中的省份发电量也有所恢

复。6 月以来沿海发电量回升明显，7 月上旬全国日均发电量同比上升 3%，中旬增长 7.9%。沿海以

及两湖、安徽、江西等地区发电量进一步回升。按以往的数据，7月份工业增加值通常会减速，但今

年财政支持力度较大，工业增加值则有望继续加速增长。 

企业效益降幅大幅缩窄 

在企业层面，随着宏观经济的回暖，企业效益降幅也出现了大幅缩窄。统计局数据显示，上半

年，全国 22 个地区工业实现利润 8941.4 亿元，同比下降 21.2%，降幅比 1-5 月减小 3.4 个百分点。

在 39 个工业大类行业中，27 个行业利润增幅回升或降幅减小。22 个地区工业实现主营业务收入

179719 亿元，由 1-5 月份同比下降 0.3%转为增长 0.4%。 需求显著回暖 据中国物流与采购联合会近

日发布的制造业采购经理人指数 PMI 数据显示，7月份购进价格分指数为 59.9%，环比上升 2.1 百分

点，同比下降 11.4 个百分点。于颖认为，购进价格指数从 1月以来逐步上升，但是之前都并非需求

推动，主要是与国际期货价格变动同步，国际采购、收购频繁，包括中国收购原材料、资源等举动

均对此有所影响。 

 

 

大盘颠簸驶到“Y字路口”  

近期，针对流动性的微调动作频现，令本已处于高位的 A 股大幅震荡。分析人士认为，在市场

整体估值不再便宜的情况下，买入即可盈利的“送钱行情”已经终结，大盘驶入需要“注重安全”、

“频繁刹车”的闹市区“Y字路口”。（中国证券报） 

深圳年内将申报扩大特区范围  

深圳综合配套改革的三年实施路线图 6 日出炉。深圳市政府发布的《深圳市综合配套改革三年

(2009—2011 年)实施方案》明确了今后三年深圳综合配套改革的主要内容和任务，重头戏包括向中

央申报将特区范围扩大至全市以及探索开征物业税等。（中国证券报） 

地产巨头集体看涨房价 银行审慎警示  

上半年房地产市场明显转暖，各地房价也水涨船高持续“高烧”，火爆局面中各方对下半年房价

走势也渐生分歧：地产巨头纷纷看好，认为行业向好局面难以撼动；银行业则初露犹豫，担忧情绪

开始显现。（上海证券报） 
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欧洲央行维持指标利率在 1%不变 

欧洲央行周四将主要再融资利率维持在 1.0%的纪录低点，隔夜贷款利率和隔夜存款利率分别维

持在 1.75%和 0.25%不变，符合市场预期，表明欧洲央行对拯救经济的措施效果持观望态度。（上海

证券报） 

 

 

东吴基金增加温州银行为代销机构并推出定期定额业务及转换业务 

根据东吴基金管理有限公司与温州银行股份有限公司签署的开放式基金代销协议，温州银行自

2009年8月10日起所有营业网点对投资者开始代理销售本公司旗下管理的所有证券投资基金并同时

开通定期定额业务及基金转换业务。 

 

树正确理财观 养成良好习惯  
一位哲人说过：“人的思想是万物之因。播种一种观念就收获一种行为，播种一种行为就收获一

种习惯，播种一种习惯就收获一种性格，播种一种性格就收获一种命运。”正由于思想的重要性，我

们入学必学的课程之一就有思想品德课。而对于投资理财，树立正确的投资理念，养成良好的投资

习惯，也是我们投资理财课堂中不可或缺的一部分。 

树立正确投资理念 

思想是行动的指南，投资之前，要审视一下自己的理念是否正确。 

投资有风险 

我们常听到“投资有风险”，其实这不仅是一个口号。当一批又一批的新股民在羊群效应下冲入

如火如荼的股市时，“2.27 黑色星期二”和“6.4 黑色星期一”让我们深刻地理解了风险的含义。拿

2007 年 2 月 27 日为例，当日沪深股市大幅下跌，各指数跌幅均超过 8%，其中上证综指和深成指创

出当时市场近 10 年的最大单日跌幅，两市共 800 余只个股跌停。许多新股民终于明白，股市不是像

挖金矿一样一直都赚钱的。不过这个“明白”也让很多人付出了沉重的代价。就像看到一大群羊往

一片肥沃的土地上狂奔，就盲目地跟随，而不警惕察看具体情况，饥饿的豺狼虎豹可能就潜伏在四

周，杀机重重。无论做什么投资，都必须谨记风险二字。 

没有最好，只有最合适 

有些人因经过市场的大跌后，大有“一朝被蛇咬，十年怕井绳”的战战兢兢，有风险的一律点

滴不沾，这总算安全了吧。但 CPI 的持续创新高，也让不投资变成了不安全，怎么办？投资什么最

好？我们的答案是没有最好，只有最合适。正确的心态是既要有风险意识，又不一味地惧怕，应该

正确地评估自己的风险承受能力，选择适合自己风险偏好的投资品种。证监会要求各基金产品应按
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风险等级适销对人，就是为了保护投资者的利益，而投资者也要学会自我保护。比如追求高风险高

收益的可以选择投资股票、股票型基金等，喜欢稳妥、低风险的投资者，混合型、债券型基金都是

不错的选择。而最近刚结束发行的首只创新封基国投瑞银瑞福分级基金，在一只基金里给两种不同

投资需求的人提供了一个平台，拓宽了现有基金的产品线，对投资者来说是个十足的利好，因为“更

多选择更多欢笑”。 

养成良好的投资习惯 

思想决定行为，行为决定习惯。养成良好的投资习惯至关重要。 

了解自己，做好规划 

首先必须知道自己的财务状况是怎样，比如每月的收入、支出情况，需要预留多少现金，来应付

日常开支和意外花销，每月有多少钱可以用于投资。然后自己的目标是什么，比如存一笔钱出国旅

游、买辆 15 万左右的车，或是存一笔小孩读大学的学费等等，再根据自己的财务状况做好切实可行

的理财计划。做好了理财规划，离成功就更近一步。 

知己还需知彼 

所谓知己知彼，百战不殆。投资之前我们除了需要知道自己的风险承受能力外，还需要对感兴

趣的投资品种有个大概的了解，比如买一只基金，首先需要知道基金的类型、基金管理公司、基金

的历史业绩、基金经理的介绍等，对这些有了大概的了解，才能有利于做出适合自己的选择。 

当然良好的习惯还有许多，聪明的你，也一定能做到举一反三、见微知著。应用于实际生活中，

再反思总结，这才是我们学习的真谛。 

 

近期热钱对股市上涨过快的担忧情绪也在加剧 
广东省社会科学院《境外热钱研究》课题组通过对地下钱庄等渠道监测得出，7月热钱流入速度

相比 6 月加快，来源主要为港澳投资机构资金及其居民和企业储蓄，且更多流入股市。该课题组长

黎友焕表示，近期热钱对股市上涨过快的担忧情绪也在加剧。 

黎友焕表示，其课题组通过地下钱庄等渠道了解到，因前几个月楼价上涨过快，热钱主体倾向

于认为未来两个月楼市会有所调整，因此新流入的热钱以及 2007 年投资楼市被套而近期解套的热钱

均更多弃楼市进股市。 

但近期股市的快速上涨，又使得热钱对楼市的担忧转而为对股市的担忧。黎友焕说，热钱之所

以更多弃楼市奔股市就是因为楼价涨得过快，因此，股市上涨过快，不稳定性因素增加，同样会引

起热钱的恐慌，并有可能引发中期调整。 

或因对股市的担忧，该课题组监测到，虽然目前热钱主要仍在股市，但近期已有部分热钱转向

投资大宗商品等领域。因此，黎友焕判断，股市一旦调整，热钱很有可能再度转移投资标的。 
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不过，瑞银证券中国首席经济学家汪涛近期在媒体见面会上则表示，与国内信贷扩张规模相比，

热钱流动并不重要，并估算今年二季度“其他”资本净流入约为 500 亿美元，且不能全看为热钱。 

7 月下旬，同样致力于热钱研究的中国社科院世界经济与政治研究所国际金融室副主任张明曾估

算，今年二季度每个月均有显著短期国际资本流入，3个月合计为 879 亿美元。 

黎友焕判断，受中国经济复苏，以及汇率、利率等综合因素影响，下半年热钱可能呈现加速度

的流入趋势。（开利综合报道） 

 

  

招商证券：两大催化剂推动医药板块配置和投资的时机来临 

催化剂之一：今年 8 月，新医改一批配套方案将有望公布，两类企业受益显著：1、主导产品进

入国家基本药物目录和地区增补目录的生产企业，尤其是中药独家品种，对应公司有：东阿阿胶、

云南白药、天士力、千金药业、恒瑞医药、一致药业、独一味、中恒集团等。2、区域性商业龙头将

受益于基本药物集中招标和统一配送。对应公司有：一致药业、国药股份、上海医药、华东医药和

南京医药。 

催化剂之二：今年 11 月底之前，人保部将公布调整后的 09 版医保目录,新的医保目录将覆盖

全民，将扩大医保付费的药品范围，对医药行业是整体利好。我们看好一些中高端新药和新增适应

症将借助付费谈判机制进入医保目录，将为相关上市公司带来历史性的增长机遇，我们也看好政策

加大放开和支持力度的中药饮片子行业的增长，对应重点公司有：恒瑞医药和康美药业。 

投资建议：鉴于两大催化剂发生在即，我们重点推荐 10 只个股的投资组合：东阿阿胶、一致药

业、云南白药、康美药业、恒瑞医药、华兰生物、天坛生物、华北制药、天药股份及现代制药。 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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