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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-08-05 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7848 2.5048 -0.30%

东吴动力 1.2061 1.7261 -1.95%

东吴轮动 1.0854 1.0854 -0.61%

东吴策略 1.0629 1.0629 -0.80%

东吴优信 A 1.0316 1.0436 -0.18%

东吴优信 C 1.0309 1.0429 -0.19%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3428.50 -1.24% 

深圳成指 13782.94 -0.87% 

沪深 300  3740.94 -1.21% 

香港恒生指数 20494.77 -1.45% 

标普 500 指数 1002.72 -0.29% 

道琼斯指数 9280.97 -0.42% 

纳斯达克指数 1993.05 -0.91% 
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中国人民银行发布《中国货币政策执行报告》 
2009 年上半年，在应对国际金融危机的一揽子经济刺激计划作用下，中国国民经济运行中的积

极因素不断增多，企稳向好势头日趋明显。上半年，实现国内生产总值（GDP）14 万亿元，同比增

长 7.1%；居民消费价格指数（CPI）同比下降 1.1%。总体看，适度宽松的货币政策得到了有效传导。

上半年，货币信贷总量快速增长，信贷结构继续优化，对扭转经济增长下滑趋势、提振市场信心发

挥了重要作用，有力地支持了经济平稳较快发展。 

当前中国经济发展正处在企稳回升的关键时期，面临的困难和挑战仍然很多，经济回升基础还

不稳固，国际国内不稳定不确定因素仍然较多。该报告显示，央行未来货币政策将用市场化手段动

态微调。下阶段中国人民银行将坚定不移地继续落实适度宽松的货币政策，根据国内外经济走势和

价格变化，注重运用市场化手段进行动态微调。报告指出，当前我国经济正处于企稳回升的关键时

期，保持经济平稳较快发展仍是我们面临的首要任务。要把握好适度宽松货币政策的重点、力度和

节奏，及时发现和解决苗头性问题，妥善处理支持经济发展与防范化解金融风险的关系，进一步增

强调控的针对性、有效性和可持续性，维护金融体系的稳定，巩固企稳向好的经济形势。中长期看，

要通过深化改革和加快结构调整，提升我国经济增长潜力，实现可持续发展。 

 

 

贷款炒股基本畅通“无障碍”  

今年上半年，信贷资金放出天量。银监会于近日连续下发新规，要求银行从各个环节严格把关，

确保信贷资金进入实体经济。然而在深圳一些银行，办理消费贷款用于炒股仍然轻松方便，甚至还

可以享受贷款利率打折优惠。(中国证券报） 

我国将加快审批 QFII 额度至 300 亿美元  

中方将推动利率市场化和消费融资；加快审批 QFII 投资额度至 300 亿美元，继续允许符合相关

审慎性要求的外资法人银行在从事银行间债券市场承销业务方面与国内银行享有同等权利。（证券时

报） 

外盘有色狂飙 铝铜锌齐创反弹新高  

受益于美元近期持续下跌、美国房地产市场转暖，以及全球主要经济体制造业数据的强劲回升

等利好刺激，昨日伦敦金属交易所（LME）有色金属价格继续大幅走高，铝锌铜三大品种齐创反弹新

高。（上海证券报） 

银监会发文加强衍生产品风险管理  

8 月 5 日，银监会发布了《关于进一步加强银行业金融机构与机构客户交易衍生产品风险管理的
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通知》（以下简称《通知》）。（证券日报） 

 

 

东吴基金增加温州银行为代销机构并推出定期定额业务及转换业务 

根据东吴基金管理有限公司与温州银行股份有限公司签署的开放式基金代销协议，温州银行自

2009年8月10日起所有营业网点对投资者开始代理销售本公司旗下管理的所有证券投资基金并同时

开通定期定额业务及基金转换业务。 

 

普通家庭人生理财可分五步走  
新华网哈尔滨专电随着我国资本市场的日益活跃，储蓄、保险、国债、股票、基金等可供人们

选择的理财品种越来越多，普通收入家庭选择合适的理财手段以提高生活保障势在必行。那么，作

为普通工薪阶层家庭该怎样设计理财规划？中国工商银行齐齐哈尔分行理财师裴静认为，理财与家

庭收入无关，即使收入不高，如有良好的理财规划，同样可获得较高的生活保障。她建议普通家庭

理财可分五步走：  

首先，盘点自己的资产状况。包括存量资产和未来收入的预期，知道有多少财可以理，这是最

基本的前提。  

其次，设定理财目标。需要从具体的时间、金额和对目标的描述等来定性和定量地理清理财目

标。  

第三，弄清家庭的风险偏好是何种类型。不要做不考虑任何客观情况的风险偏好的假设，比如

说很多客户把钱全部都放在股市里，没有考虑到父母、子女，没有考虑到家庭责任，这个时候他的

风险超出了他能够承受的范围。  

第四，进行战略性的资产分配。在所有的资产里做资产分配，然后是投资品种、投资时机的选

择。没有最好的理财方案和理财产品，只有适合你的理财方案和理财产品。  

最后，一定要做绩效跟踪。市场是变化的，人们的财务状况，收入水平也在不断变化。因此，

投资者应该经常做一个投资绩效的回顾，这样就可以达到财务安全、资产增值和财务自由的境界。  

裴静说，家庭理财成功与否取决于投资者正确的投资心态。投资者要时常保持一颗平常心，放

弃不切实际的发财幻想，让时间成为财富的放大器，在细水长流的波澜不惊中迎来自己财富的积累

与增长。 
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中国新增信贷速度放缓   但市场流动性依然旺盛 
中国银行业史无前例的大规模放贷行为可能画上句号，贷款泄洪正是中国上半年经济发展的重

要推手。 

全球金融市场可能会受到负面影响，不过真实情况并不是那么可怕：即使新增信贷似乎一落千

丈，中国市场的流动性依将非常旺盛。 

今年上半年，银行信贷每月平均达到 1.23 万亿人民币，仅 6月份的信贷量就达到了 1.53 万亿。

如果传言正确，7 月份新增信贷量的确降至 5，000 亿元人民币，投资者们很可能会忐忑不安。官方

数字将于未来 10 天公布。 

不过银行信贷数据的起起落落的背后，却隐藏着更大层面的稳定性问题--现金流动性与官方政

策。 

中国国际金融有限公司的经济学家邢自强称：“由于已看到今年 GDP8%的增长目标会如期实现，

政府可能会稍微做些调整。”“不过减少信贷规模则不大容易，因大量贷款流向基础设施项目，而这

些项目通常要花上三五年时间。” 

未来对于融资的持续需求很大部分来自政府本身，也就是说明年的信贷规模很可能将与 2009 年

总额持平。邢自强表示，今年新增信贷可能超过 10 万亿，而明年可能达到 7-8 万亿。 

同时由于信贷发放时间上还存在很大的季节性因素，所以 7月份信贷量降低也不算意外。7月份

信贷速度相对之下显得颇为缓慢，而事实上，5，000 亿的新增信贷规模，已相当于过去十年间月平

均额度的四倍以上。 

无论是硬性还是软性设立信贷上限，是在中央政府的指导下还是自发行为，中国每月的信贷额

度肯定会出现失衡，上半年和下半年分别占 75%和 25%。 

中国银行监管机构最头疼的问题不是信贷规模，而是信贷流向，尤其是资金大量流向股市和楼

市。银监会已提议对贷款使用加大监督，同时加紧对银行的资本储备金的控制。 

但这些政策变化一定程度流于表面。缺乏更为严厉的措施也显示中国政府认为，信贷依然是振

兴经济的必要推手，相当程度上扮演关键角色。（开利财经） 
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中国企业海外并购逆风飞扬 交易额快速提升 

在年初海外“抄底行动”中，中国企业的海外收购总额曾突居世界第二位。在上年上半年全球

已宣布的约 1125 亿美元并购交易额中，中国区交易金额约 101 亿美元，占全球市场的 9%左右，占

机 构 观 点 
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亚太区并购交易额的 30%以上。而 7 月的并购热潮中，中国企业的跨国并购更为抢眼。中石化、中

海油的跨国资源收购、中色收购恰拉特黄金股权 、中投对世界第一大酒商股权的收购、长城开发对

芬兰上市公司的收购等案例，印证了中国资本的全球化战略提速。 

全球并购交易仍在下滑 跨国并购风生水起 

随着全球经济逐步回暖，跨国并购从二季度末迅速升温，此前曾因市场气氛不佳而搁置了并购

计划的国际巨头在 7 月启动并购的迹象十分明显。尽管全球并购交易额仍在下滑，但 7 月的交易活

跃程度逐步提升。截至 7 月 25 日，全球并购额同比仍呈下降态势，并购数降 25%至 15,896 件，已

完成并购中多为政府救助及重组并购。钢铁、石油石化、汽车、医药、电信等行业的并购交易较为

活跃。 

国内并购受益于政策驱动、资本市场趋热 

中国区的并购活动主要集中在自然资源、金融机构和科技、媒体、电信板块。其中，自然资源

类并购交易占到全部交易总额的 31%。金融机构相关交易占比 20%。科技、媒体、电信相关交易占比

11%。 

国内并购的活跃与资本市场的趋热带动相关，同时也直接受益于国家政策的鼓励和支持。 我们

认为，A 股市场目前仍处并购重组的良好时期，十大产业振兴政策的落实、产业整合与结构升级，

都将为三季度、四季度的上市公司并购注入更多的活力。 

关注焦点 

A 股市场的并购行为凸显出诸多亮点：央企内部整合及优化产业链的战略并购、城投公司打造

地产平台、上市公司对其上下游资源的整合、跨境并购获取海外资源，这都是 7 月 A 股市场的精彩

大剧。在投资标的方面，我们建议关注： 

1、辰州矿业(002155)、云南铜业（000878）的资源整合；2、国家电网收编许继电气（000400）、

平高电气（600312）的产业链再造机遇；3、北京城建（600266）收购重庆关联公司、城投控股（600649）

承接母公司资产注入、中汇医药（000809）及黑牡丹(600510)蜕变之后的“华丽转身”； 4、潍柴动

力（000338）、山推股份（000680）、潍柴重机（000880）的业务体系大整合；5、中国石化（600028）、

中国石油（601857）、武钢股份（600005）、中色股份(000758)、中国铝业（601600）的全球战略布

局；6、S*ST 长岭(000561)、ST 宇航（000738）、ST 重实(000736)产业蜕变之后的化蝶期待。 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 
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