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旗下基金净值表          2009-08-04 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7872 2.5072 0.56% 

东吴动力 1.2301 1.7501 -0.60%

东吴轮动 1.0921 1.0921 -0.40%

东吴策略 1.0715 1.0715 0.36% 

东吴优信 A 1.0335 1.0455 -0.12%

东吴优信 C 1.0329 1.0449 -0.12%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3471.44 0.26% 

深圳成指 13904.55 0.34% 

沪深 300  3786.61 -0.01% 

香港恒生指数 20796.43 -0.05% 

标普 500 指数 1005.65 0.30% 

道琼斯指数 9320.19 0.36% 

纳斯达克指数 2011.31 0.13% 
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票据融资置换释放万亿贷款空间 
下半年尤其是三季度将迎来票据融资到期高峰。在不扩大年度银行新增贷款总规模的情况下，

到期票据融资将置换成万亿以上中长期贷款。 

上半年金融机构人民币新增票据融资为 1.7 万亿元，其中一季度新增票据融资高达 1.48 万亿

元。由于票据融资期限多为 3-6 个月，这意味着 1.7 万亿元新增票据融资将大部分在下半年到期。

考虑到一季度新增票据融资的天量增长，三季度将成为新增票据融资到期高峰。 

央行调查统计司 7 月 28 日发布的一份报告认为，“票据融资置换为中长期贷款的空间较大”将

成信贷放缓的一大原因，指的正是票据融资年内到期，有利于冲减新增贷款总规模。 

业内人士表示，从年初开始，银行就普遍担心下半年或年底再次进行调控，所以愿意用收益率

不高的票据来撑大信贷规模，一旦货币政策收紧，银行就将到期票据置换成中长期贷款。 

 

 

资源价格改革增添轮动新热点  

国家发改委日前表示，下半年将继续推进水、电力以及成品油等资源能源产品价格改革。业内

人士表示，公共事业和能源板块未来有望因此获益，而资源价格改革题材也将为市场增添新的轮动

热点。(中国证券报） 

票据融资置换释放万亿贷款空间  

下半年尤其是三季度将迎来票据融资到期高峰。在不扩大年度银行新增贷款总规模的情况下，

到期票据融资将置换成万亿以上中长期贷款。（中国证券报） 

首家金融产业基金在沪成立  

8 月 4 日，上海成立了国内首家以金融产业为主要投资对象的产业基金——上海金融发展投资基

金。该基金由 4 日揭牌的金浦产业投资基金管理有限公司运营，该公司的发起人股东分别为中国国

际金融公司和上海国有金融企业集团上海国际集团。（中国证券报） 

我国拟全面监管场外金融衍生品市场  

从消息人士处了解到，一份名为《银行间市场金融衍生产品交易管理办法》的文件正在由央行

金融市场司牵头制订，《办法》将针对场外金融衍生产品市场进行全面监管，并引导参与机构有序推

进金融衍生品的创新。（上海证券报） 
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双动力更新招募说明书及摘要于 8月 4 日见报 

东吴价值成长双动力股票型证券投资基金更新招募说明书及摘要，并于 2009 年 8 月 4日对外公

布。详细内容请登陆公司网站查询：www.scfund.com.cn 

 

教孩子投资压岁钱  
有效投资压岁钱既可获得一定的收益，又能培养孩子的理财意识，可谓一举双得。  

年初六一大早，黎女士带着 8 岁的儿子来到银行，要为儿子开立一个银行账户。原来，黎女士

的儿子今年共收到 1 万多元的压岁钱，远远超出往年的金额。如今儿子刚读了一年级，黎女士决定

不再“没收”孩子的压岁钱，而是将其存入孩子自己的账户。 

由于每年收到的压岁钱数额水涨船高，像黎女士这样开始为孩子的压岁钱理财的家长不在少数。

专家建议，压岁钱理财重在有保障，也就是说，看重资金的保值而非增值。另外，通过打理压岁钱，

向孩子灌输理财意识同样不可忽视。 

建议 1 储蓄保险 

全程保障兼顾稳定收益 

“2年前我为自己的女儿买了太平人寿的一款分红型保险，这种保险既可获得人身保障，又可分

红增值。”某银行理财师洪先生告诉记者，“孩子每年的压岁钱都将投到这份保险账户，连续缴费 10

年，直到孩子长大成人。”他建议，打理孩子的压岁钱可首选储蓄型保险。 

其实，储蓄型保险因为收益和保障兼备，已成为各保险公司极力推广的险种。目前市场上的储

蓄型保险琳琅满目，因为投资期限长，又具备一定的返还功能，可满足孩子未来的成长、教育支出

所需。如太平人寿盈盛两全保险（分红型）B款，缴费 10 年即可享受 15 年的稳定收益，投保后每三

年还可返还基本保额的 30％，可用于孩子小学至高中的教育金，满期可一次性领取大学教育金，并

享受累计年度分红，同时，还可附加 18 种重大疾病保障，获取收益的同时可享受一定的保障。 

洪先生说，买保险的另外一个理由是，通过保险让孩子懂得什么是保险，从小树立保险意识。 

建议 2 基金定投 

指数型基金化解股市风险 

基金定投可长期投资，分散市场带来的风险，对未来有资金需求的人来说是个较好的选择。“虽

然股市有涨有跌，但从历史经验来看，股市长期的走势是向上的，如果以 10％的年回报计算，每年

仅存入 6000 元，10 年后的收益也是可观的。当然，可自行决定每月定投还是每年定投。”洪先生说，

“基金可培养孩子对宏观经济的理解，同时在基金涨跌中使孩子认识到风险的存在、锻炼风险承受
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能力。” 

基金业人士认为，选择指数型基金更适合定投，由于指数型基金可以实现风险控制和降低平均

成本。在长期市场中，投资期限越长，承担的风险越低，平滑市场风险的特点越显著；并且投资者

可以无须过多关注市场的波动变化，如果选定某只优质基金，只需定期掌握基金净值情况，并对宏

观经济走势有所把握即可。 

太平人寿理财师林丽萍建议，对于已满 18 岁的孩子，家长可直接为其开立属于自己的基金帐户，

帮助其学习基金交易的知识，并尝试拿出压岁钱的一部分进行基金投资，如果条件允许，还可以请

投资专家进行指导，并有意识地带孩子去听一些投资理财讲座。对于未满 18 岁但又已经上学的孩子，

由于尚不能以自己名义开立投资帐户，可以家长名义进行基金投资，同时让孩子全程参予投资过程，

根据不同的年龄进行由浅入深地引导。 

教孩子亲自尝试投资，不仅可让孩子了解基本的投资知识，而且可让孩子懂得手中的钱通过投

资是可以不断增值的，如果克制暂时的消费，可让手中的钱生钱。 

与孩子一起全程规划投资 

在通货膨胀依然高居不下、存款负利率的情况下，理财师普遍认为，将压岁钱直接存到银行并

不是理想选择。如果短期没有资金需求，可选择短期银行理财产品，如打新股理财产品以获得高于

银行存款的收益。不过，对于家境不太富裕的家庭来说，更需要用压岁钱直接进行消费而非投资，

这时可将资金暂时储蓄起来，但对于资金的使用要有明确的规划。 

林丽萍说，教孩子做好用钱规划是培养孩子财商的第一步，在教孩子作好用钱规划之前，可先

帮孩子开立属于单独的个人帐户，家长可跟孩子一起讨论钱的用途和规划，并争取使这份规划主要

由孩子来完成，可通过记帐的方式让孩子明白资金的去向，如果压岁钱有几百元，可以用来缴纳一

学期的学费，或者用来购买文具和课外书。 

另外，可利用压岁钱帮助孩子实现因为难以实现的愿望，如参加一项有意义的活动、到某地旅

游等。不妨教孩子把这些愿望列出来，从中选出一些合理且稍加努力即可实现的愿望，从而使孩子

树立一种信念，即钱一定要花得有价值,只要把每年的压岁钱积攒起来，就可以靠自己来完成心愿。 

 

震荡慢行成共识 蓝筹风格或转向 
昨日沪深指数盘中快速震荡，期间再度刷新反弹高点。业内人士认为，受获利盘数量较多、热

点题材轮动、短期新增资金量不足等因素影响，市场的震荡幅度或将加剧。在金融地产的回调态势

下，前期蓝筹行情可能向中小盘转化。 

在大盘以“三连阳”收复“7·29”失地之后，昨日盘中震荡加剧，沪深指数跌幅一度接近 2%，

此后强势反攻，最终扳回红盘报收。宏源证券策略分析师王智勇认为，上周三大跌后，大量资金介
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入抄底，短短 3 个交易日沪指就收复失地创出新高，昨日盘中出现震荡整理是十分必要和合理的。

预计短期内会在此位置盘整几天，技术图形上可能会出现“M头”假象，但基本面上促使市场上涨的

因素并未改变，后市还将继续上涨，维持下半年沪指可达 3900 点的判断。 

“此前单边上行的逼空行情近期不容易出现，慢步上行的可能性较大。”渤海证券策略分析师周

喜指出，近期大盘不管从盘中还是连日表现来看，都有较大振幅，这种波动还会延续。国信证券分

析师王军清也认为，进入 8 月份，市场面临的内外环境也发生了一些变化，房地产销售近期开始下

滑，二套房可能于 8 月份全面收紧，同时货币政策也可能面临微调，此外近期新股发行速度进一步

提速，短期市场心理和资金面都将面临一定的压力，因此市场在 8 月份的振荡可能会加剧，预计整

体上行的节奏将会放缓，市场估值水平也可能会呈现为较为剧烈的波动。 

震荡中大盘的风格似乎也在发生着转变，此前支撑指数扶摇直上的金融地产板块近期走弱，地

产板块在资金大量流出的打击下已多日低位盘整，而昨日大金融概念中保险、银行、券商也全面失

陷，成为跌幅最大的三个板块。那么蓝筹行情是否会像中小盘转化呢？ 

“我们编制的风格轮动指数在连续 2 个月支持大盘股后，发生轻度转向，虽然当前信号并不十

分强烈，但市场投资环境可能再度有利于中小盘股票。”联合证券策略分析师戴爽指出，从资金面的

角度来看，尽管信贷投放量很大，但也应注意到，目前基金的仓位水平继续上调的空间非常有限，

保险机构的权益类资产配置也已经十分接近 20%权益类资产比例的上限。同时，期末持仓的个人股票

账户比例在不断下滑，基金发行规模、居民储蓄存款增速等数据都与 2007 年差距明显。综合多方面

因素，目前 A 股市场的新增资金数量远不如 07 年时的情况，并不能支撑 A 股大幅、全面、宽松的

拉升。 

考虑到短期内新增资金量不足，在市场热点转换的过程中，资金必然需要从一个板块流出才能

流入另一个板块，因此盘面很可能出现风格转换的情况，建议适度增加对中小盘股的配置。 

“半个月前这种风格的转变就已经出现，预计接下来中小盘股较蓝筹股会表现略好。”国泰君安

策略分析师翟鹏认为，银行、地产板块前期涨幅较大，又存在政策调整预期，盘整还会继续。而在

国外经济复苏预期和通胀预期增强的情况下，目前市场热点主要围绕出口复苏和大宗商品展开，未

来煤炭、农产品、玻璃、造纸等行业仍有机会。尽管指数不一定会大幅上涨，但市场的“赚钱效应”

却可以得到体现。 

 

  

国泰君安：市场振荡加剧，关注滞胀股板块 

周二两市受外围市场走好影响，高开震荡，并在午后探低回升，市场热点不断扩散，补 

涨股大唱主角，且有向纵深发展的趋势。 

市场运行到现在，多数板块涨幅惊人，有 30%以上个股在 5000 点以上，按照牛市特征，所有板
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块都会在市场有所表现，今年远远跑输大盘的众多的个股在近期表现都很强势，如新安股份、中国

玻纤、全聚德、云天化、云南盐化等。 

从盘面看，受消息影响的金融板块今日表现较弱，拖累大盘，化工板块继续延续昨日强势，农

业、化纤、煤炭、机械等板块表现较好。而个股方面今日竟出现了大面积的涨停，成交量维持在历

史高位，也显示市场交投活跃。 

后市预测，市场振荡加剧，但上升趋势完好，在市场趋势没有改变情况下，不要轻易看空。从

流动性看，8 月份的资金仍然很充裕，下半年海外热钱加速流入，二季度基金加仓增速，此外继续

等待入市，约有 600 亿的资金。这给市场带来更多的新鲜血液，不差钱的行情继续演绎。 

操作上，把握个股行情顺势而为，波段操作，关注有补涨潜力的农业股和旅游股。上半年农业

股大幅跑输大盘，存在补涨要求。近期国际农产品价格上涨，纽约原糖创三年多新高，食品行业景

气回升以及部分农业食品类公司经营基本面改善，这些都是催生农业股走强的动力。 
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