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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-07-06 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7527 2.4727 0.52% 

东吴动力 1.1964 1.7164 0.06% 

东吴轮动 0.9841 0.9841 1.12% 

东吴优信 A 1.0264 1.0384 0.23% 

东吴优信 C 1.0261 1.0381 0.22% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3124.67 1.18% 

深圳成指 12489.92 1.89% 

沪深 300  3374.75 1.43% 

香港恒生指数 17979.41 -1.23% 

标普 500 指数 898.72 0.26% 

道琼斯指数 8324.87 0.53% 

纳斯达克指数 1787.40 -0.51% 
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跨境贸易人民币结算试点在上海启动 
7 月 6 日，跨境贸易人民币结算试点启动仪式在上海举行。中国银行上海分行、交通银行上海

分行分别完成了第一笔由内地企业出口香港、贸易货款经中银香港汇入内地的跨境贸易人民币汇入

汇款业务，以及第一笔跨境贸易人民币汇出汇款业务，结算资金已顺利到位。 

上海电气集团股份有限公司、上海丝绸集团股份有限公司、上海环宇进出口有限公司等３家在

沪企业与香港、印尼的贸易伙伴签订了首次采用人民币作为跨境贸易结算货币的贸易合同。上海电

气、上海丝绸集团出口总额为１３９８万元人民币；上海环宇进出口有限公司进口金额为３０万元

人民币。 

去年８月以来，国务院陆续在相关会议和文件上明确指出开展跨境贸易人民币结算试点。分析

人士认为，试点第一单放在上海和香港之间，体现了中央要求沪港加强金融合作，促进内地与香港

两个金融体系互动发展的精神。首笔人民币结算资金已经通过央行大额支付系统，从香港汇入出口

企业在境内结算分行的账户，这是沪港金融紧密合作的里程碑事件。 

 

 

创立超主权国际储备货币非中国政府立场  

中国外交部副部长何亚非 5 日在罗马说，创立超主权国际储备货币目前只是学术界的讨论，不

是中国政府的立场。何亚非说，目前学术界在讨论创立超主权国际储备货币的设想，但这不是中国

政府的立场。(中国证券报） 

中粮携手厚朴 61 亿港元收购蒙牛 20%股份  

蒙牛乳业 6 日晚间公告，公司将通过向中国粮油食品集团(香港)有限公司和厚朴投资管理公司

发行新股及出售老股的方式引入战略投资者，中粮及厚朴约需花费 61 亿港元，交易完成后，中粮及

厚朴将通过其设立的合资公司持有蒙牛乳业 20.03%的股份，成为蒙牛乳业第一大股东。这是迄今为

止中国食品行业中最大的一宗股权交易。（中国证券报） 

博时南方等大基金打新依旧“潜伏” 

二级市场的火热行情继续，一级市场的基金打新热情依旧不高。公告显示，参与 IPO 重启第二

单万马电缆网下配售的基金公司仅有 22 家，博时、南方、易方达等大基金公司依旧未参与万马电缆

的网下配售。（证券时报） 

成交量稳步放大 短期仍有冲高可能  

周一两市双双惯性高开，沪指早盘冲高回落，券商、钢铁等板块个股盘中较为活跃。午后钢铁

股更是全线发力，整体涨幅超过 6%，遥遥领先于其他板块，其中多只股票冲击涨停。（证券日报） 
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东吴双动力周涨幅 8.81%排名第六 

据银河证券基金研究中心数据，上周东吴基金旗下东吴双动力基金周涨幅 8.81%，排名所有同类

基金第 6名，数据显示这只 2008 年的明星基金，最近业绩上升势头强劲并有再现昔日光芒的迹象。

东吴双动力基金在今年上半年市场仍处于寻找方向的反复和不确定的情形下，采取相对稳妥的投资

策略，而最近在各种经济数据、市场数据均显示经济已基本触底并已开始逐步复苏的态势下，基金

进行更积极的资产配置策略及板块布局。据了解，目前该基金在金融地产方面进行了较为积极的配

置，而地产金融在本轮市场行情的领头羊，表现最为耀眼。 

此外，东吴旗下其它各基金最近业绩均显现强劲势头，最近几周排名也呈上升势头，市场人士

认为目前或将是介入良机。 

 

合理确定投资比例  
2007 年初，在周围的基民股民整天畅谈火爆的股市和投资赚钱的快乐氛围下，毕业工作五年的

小张也跟着加入了投基一族。最初，小张拿出 20％闲余资金投入到基金中小试牛刀，没想到刚买入

就上涨。随着行情的持续走牛，小张按捺不住又火速把剩余闲置资金分别买了当时市场收益前列的

几只股票型基金。 

眼瞅着账户日进斗金，想着再多些本金的话，房子车子就近在眼前了。小张不费吹灰之力用活

生生的赚钱效应说服父母亲，将给他用于买房首付的储蓄资金以及其他部分定期存款全部提出来，

在 2007 年 9 月买入多只当时正值拆分和分红的低净值基金。小张说，“我本想通过贷款等杠杆投资，

增加投资回报。但考虑到贷款利息以及更高的风险，所以没有贷款，只是将父母亲本用于计划购房

的储蓄款来继续追加投资，这样风险不会很大。” 

然而，天有不测之风云，股市经过一段疯狂上涨后，2007 年底开始不断下跌，到 2008 年更是一

步一个台阶地往下窜。“当本金亏了 10％时，我犹豫想赎回但又不忍心割肉，当本金跌去 30％时，

我已麻木不知所措了。” 

其实，小张本身也是学经济的，对未来长远经济充满信心，市场总有一天会涨回来。但现在他

面临的最大问题是，他把家里所有钱都投入基金，原先计划买房还有结婚办喜事等也不得不因为资

金套牢而暂时搁置了。 

专家点评： 

小张的整个投资历程，很典型地反映了部分新基民入市的常见心理和做法：随着赚钱效应的出

现不断提高投资比例，以为投资就是稳赚的事情，全然不顾市场上涨所积累的风险，也无合理的资
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产配置观念。 

我们认为每个人的投资中，都要学会根据自身财务状况、资金需求规划、年龄阶段和风险承受

能力，确定合理的资产组合配置，比如小张约 30 岁的年龄，可以确定他的风险资产即基金等最高比

例应不超过 70％，其余 30％配置银行定期储蓄或现金等。 

 

七月行情主线初露峥嵘？ 
七月行情在市场的纷纷猜测中走入了第二个交易周。通过对近期行情走势的观察，我们发现，

大盘能够具备持续的上涨动能主要因为原本还处于犹抱琵琶半遮面状态的 7 月行情，或在市场的兴

奋中已经初露峥嵘。 

透视一：大波浪操作方法主导 7月行情。 在股票市场中，短线思维向来受到大多数人的推崇。

短线受欢迎自有其理由，但短线和中长线之间应有其合理的资金和时间分配。在 7 月份，抓主线而

轻短期波动的手法或许将是获益主流。大波浪做法基于以下几点考虑：一是中报业绩的炒作。历年

来无论是对中报还是年报的炒作，都存在着这样一个规律，即对于一些业绩增长概念有待充分挖掘

的个股，主力在运作时间上通常采取温火慢炖的手法，炒作空间较大，但时间战线也相对拉长。二

是资金流向。在资金流向方面主要考虑两种节奏：1.新股的申购和资金解冻。申购和解冻会在短期

资金流向上对大盘起到主流的影响，指数由此受到的影响也会表现出来。2.大方向上的资金流向，

例如解禁和宏观货币政策的表现。三是股指运行。在屡创新高的行情走势面前，投资者在交易过程

中，采取见到坏迹象再决定卖出，即所谓的右侧交易更为适合，短线的恐高或会带来大波浪上的损

失。 

透视二：三方热点初露峥嵘。 透过近期的大盘走势，不仅仅使我们得出了以大波浪为主体的

大方向操作思路，在具体热点上也已经有所启发。我们将七月份的热点大致划分为以下三大主导方

向：1.券商股的波段机会。该板块受益于上半年市场交投活跃，中报业绩增长确定。2.积极寻找涨

幅落后于大盘的个股，通过概念挖掘关注这部分个股的补涨预期和空间。3.在权重蓝筹板块操作上，

金融和地产间的轮转运作将会带来两个板块间穿插操作获取盈利的机会。在七月行情中与其寻找局

部热点，不如在大波段上挖掘行情的纵深盈利机会。（资料来源：科德投资） 

 

  

中金公司：短期关注券商补涨，未来关注存款活期化 

我们认为国内市场 3 季度继续看涨，理由是：（1）以中国为代表的新兴市场经济体增长预期好

于发达市场，有利新兴市场股市；（2）关注居民储蓄活期化迹象，一旦趋势形成将使得大盘未来面

临加速上涨的风险。本周需关注即将公布 6 月新增贷款高达 1-1.5 万亿后，市场对于政府货币政策
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微调的预期上升可能带来的股价波动，但是我们判断政府在此时点选择政策转向的可能性并不大，

建议继续逢低买入的策略，依然偏好大盘蓝筹股。 

行业配置上超配券商股，理由是如果居民储蓄向股市搬家趋势形成，对于券商经纪业务增长非

常有利；而股市加速向好则使得券商自营业务在 3 季度大幅超预期的可能性上升。而年初以来券商

股表现远远落后于同属金融板块的银行股和保险股，甚至落后于全部 A 股平均涨幅。进一步考虑到

IPO 重启以及创业板开启等证券市场制度性变革因素，券商股下半年将存在明显的补涨机会。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


