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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-06-30 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7264 2.4464 -0.49%

东吴动力 1.1141 1.6341 -0.59%

东吴轮动 0.9364 0.9364 -0.68%

东吴优信 A 1.0152 1.0272 0.04% 

东吴优信 C 1.0150 1.0270 0.04% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2959.36 -0.54% 

深圳成指 11566.61 -0.34% 

沪深 300  3166.47 -0.42% 

香港恒生指数 18378.73 -0.81% 

标普 500 指数 919.32 -0.85% 

道琼斯指数 8447.00 -0.97% 

纳斯达克指数 1835.04 -0.49% 

2009 年 07 月 1 日     星期三                                                               第二百八十一期 

财 经 要 闻 

东 吴 动 态 

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 



 

 

尚福林：全力维护资本市场安全稳定运行 
据报道，中国证监会主席在纪念中国共产党成立 88 周年之际对全系统党员干部讲党课，讲述中

强调要全力维护资本市场安全稳定运行。 

尚福林表示，在社会主义市场经济条件下建立和发展资本市场是一项前无古人的事业，我国资

本市场的建立和发展，是我们党解放思想、实事求是、与时俱进思想路线的重要体现和实践成果。

经过近 20 年的探索和努力，我国资本市场正逐步发展成为在法律制度、交易规则、监管体系等各方

面与国际通行原则基本相符的资本市场，成为我国社会主义市场经济体系中的重要组成部分，为推

动国民经济和社会发展做出了积极贡献。 

尚福林强调，我国资本市场的建立、发展和运行基础同发达国家的市场，同发展中国家的市场

有着很大的差别，股权结构、投资者结构、股权文化等方面都有自身特点。充分认识这些差异，就

需要我们在借鉴成熟市场经验的基础上，创造性地开展工作。近几年来，通过重点推进股权分置改

革、提高上市公司质量、实施证券公司综合治理、大力发展机构投资者队伍、完善资本市场法律体

系等一系列旨在加强基础性制度建设的重要改革，市场发生了转折性变化。实践证明，我国资本市

场“新兴加转轨”的发展阶段，决定了加强基础性制度建设是我国资本市场长期稳定健康发展的必

然选择，是资本市场长期稳定健康发展的必备条件，是发挥资本市场功能作用的重要保障。 

尚福林强调，经过几年来重大基础性制度变革之后，我国资本市场运行机制正在发生深刻变化。

面对国际金融危机和我国经济运行中的新情况、新问题，面对加强资本市场监管的艰巨任务，必须

以对党和人民高度负责的态度，进一步增强政治责任感和历史使命感，坚定发展信心，抓住机遇，

完善各项举措，勇于迎接来自各方面的挑战，在落实中央决策部署上下功夫，在发挥市场机制上下

功夫，在有效应对国际金融危机上下功夫，进一步发挥资本市场服务国民经济发展全局的功能，努

力维护市场安全平稳运行。 

 

 

桂林三金网上中签率为 0.17%  

桂林三金 6 月 30 日发布中签率公告，参加本次桂林三金网上申购的资金总量为 4254 亿元，中

签率为 0.17%，超额认购倍数为 584 倍。参加网下申购机构户数为 278 户，申购数量为 151,730 万股，

申购资金总量为 300 亿元，配售比率为 0.61%，超额认购倍数为 165 倍。(中国证券报） 

专家建议对银行理财实施分类监管  

据悉，银监会正在征求意见的《关于进一步规范商业银行个人理财业务投资有关问题的通知》

规定，理财资金不得直接投资二级市场公开交易的股权，但可用于打新股；严禁理财资金直接或间
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接投资于未上市公司股权和上市公司非公开发行或交易的股份。（证券日报） 

十余名金融专家为国家航空产业基金当高参  

航空基地管委会主要负责人与中国社科院、国务院发展研究中心、国家发改委财政部等相关部

门代表和十余位财政金融界专家参加了论坛。（证券日报） 

 

 

东吴优信稳健债券型证券投资基金第一次分红公告 

东吴优信稳健债券型证券投资基金截至 2009 年 6 月 24 日，本基金 A 类份额可分配收益为

7337667.89 元，C类份额可分配收益为 1321637.61 元。基金管理人决定以 2009 年 6 月 24 日已实现

的可分配收益为基准,向基金 A类和 C类份额持有人每 10 份基金份额派发现金红利 0.12 元。  

本基金已于 2009 年 6 月 25 日完成权益登记。具体收益发放办法如下：选择现金红利方式(默认

方式)的投资人的红利款将于 2009 年 6 月 26 日自基金托管账户划出；选择红利再投资方式的投资人

其现金红利将以 26 日的基金份额净值转换为基金份额，所转换的基金份额将于 2009 年 6 月 29 日直 

接计入其基金账户，2009 年 6 月 30 日起可以查询、赎回。 

 

女人：理财的 20岁 30岁 40岁  
投资渠道的多元化、资讯信息及时、更加丰富多彩的产品选择、专业理财团队、专属理财师、

度身定制的金融解决方案,是民生银行非凡财富给财智女人提供的尊贵而独特的专享服务。  

在民生银行非凡财富理财师的眼中,女性理财观念非常重要,处于生命周期的不同阶段选择理财

产品种类的配置也各有不同。  

女人 20 单身“白骨精”:积累意识当首选 

“白骨精”一族说得最多的口头禅是:“钱不是省出来的,而是赚出来的。”  

“白骨精”花钱,极为关注自我感觉,只要自己喜欢,哪怕向银行告贷,去花自己还没赚到的钱,那

也始终满怀信心。  

都市里的“白骨精”虽然衣着光鲜,收入颇丰,但或许危机四伏:她们整日为工作忙碌,大多数身

体处于亚健康状态;更多的时间和精力花在工作上,无暇顾及理财⋯⋯  

对此,民生银行非凡财富理财师提醒:习惯超前消费的 office 一族,无形中高薪换取了信用卡大

额积分,但也变成“月光族”。  

真正的白领丽人应在懂得消费的同时更应懂得理财。非凡财富理财师建议:首先每月拿出总收入

的 20％左右,建立一笔应急基金,以应付失业、生病等不时之需。此外,每月还应从收入中拿出 10％

左右配置商业保险,以防因人身意外造成损失。同时,年轻时购买保险,才能享受更低的保费、得到更
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高的保障。  

“民生银行的‘钱生钱 A 理财账户’和‘钱生钱 B 理财账户’是随性花钱的白骨精一族的理想

首选。”非凡财富理财师说。据记者了解,该服务是民生银行按客户选定的存款组合方案,自动将客户

存入资金由活期存款转为通知存款或三个月定期存款,免除客户在通知存款与活期或定期存款间反

复选择及操作的不便,在充分保障资金使用流动性的同时极大提高存款收益率,实现轻松理财。  

“在基金定投上,银行渠道也为白骨精‘减负’。”非凡财富理财师介绍说,民生银行基金超市产

品多达 396 只,专业理财团队在您购买前给予专业基金诊断和风险测评,基金定投更是可以平均摊薄

成本投资,真正适合“白骨精”一类的懒人理财。  

女人 30 女管家:注重稳健投资 

“男主外,女主内”的传统家庭模式下,女性因细心、耐心等往往扮演着家庭“首席财务官”的

角色。  

虽然女管家们大多数拥有精打细算,量入为出,谨慎投资,且听取专家意见,愿意委托理财等优点,

但在家庭理财方面也存在诸多误区:她们对于理财没有明确的规划,有时短期内不能用的钱会很随意

地用掉,有时会盲目听从旁人的建议,一会儿一窝蜂跑去买股票,一会儿一窝蜂买基金。  

民生银行非凡财富理财师指出,和单身一族理财不同的是,家庭理财要结合理财目标需求和风险

承受能力,讲究资产配置的安全性。  

“一般来说,家庭的风险管理还是应该以保险和银行定期存款为主要工具。”民生银行非凡财富

理财师指出,这是家庭理财的防火墙,只有在此基础上进行其他投资理财的规划才是正确的。此外,资

产的配置方面,短、中、长期投资中将大部分资金作为长期投资,以为养老补充资金源。“基金定投、

国债更适合大众家庭理财。”民生银行非凡财富理财师指出,各个家庭的经济状况不一样,所以投资品

种也应有所不同。  

作为家庭中的“首席财务官”,不仅要让消费物超所值,还要保证家庭的资产安全,使其保值增值。

而银行作为金融产品最丰富的一个平台,可以满足家庭理财的大部分产品需求。比如,今年因为深受

金融危机影响,一些债券类、信托类固定收益理财产品深受投资者追捧,家庭资产中也可以适当配置

一些,这些产品投资期限一般为 3个月-1 年,保证收益的同时流动性也较高,不会影响进行再投资。  

女人 40 掌门人:规避风险应为先 

为事业和家庭、亲人和孩子忙碌操劳了大半辈子的女性朋友进入 45 岁以后,孩子已经成人,家庭

也步入稳定阶段,此时可以对前期的财务规划做一次梳理,为老年生活规避风险。  

“这个阶段应该是保障第一,可以适当地给自己和家人添加一些意外险和医疗险,为以后的养老

做好准备。资产配置上还是应以稳健类收益的产品为主,比如国债、黄金等投资品种。如果经济条件

允许也可以涉及收藏领域。”民生银行非凡财富理财师指出,该阶段的理财是在原有积蓄上资产的保

值增值,更多应是以提高生活品质为目的,所以应该是“一边理财,一边理幸福”。 



 

 

经济政策调整唤醒新热点 
我们认为，当前经济政策已进入真正的第二个阶段，即由保增长和稳定到通过区域和产业结构

调整，从而在根本上实现经济模式转变到复兴阶段。 

而市场的中期炒作主线也将相应出现调整，中部崛起概念可能将成为市场新热点。 

一、经济政策进入第二阶段 

根据媒体报道，中央最高层正在全国各地展开了新一轮的密集调研。如中共中央总书记、国家

主席、中央军委主席*近日到黑龙江考察，勉励推动经济社会又好又快发展。与此同时，包括国务院

总理*在内的其他多位中共中央政治局常委也纷纷赶赴全国各地。 

而这很可能是通过实地调研来研判第二季度经济形势，而在高层定调"中国经济"企稳之际，决

策层再度频频调研中国经济形势，无疑令市场产生遐想--下一步宏观调控政策会否转向。 

从目前高层频繁调查经济形势来看，当前的宏观政策已进入第二阶段，从促动经济反弹，到真

正进入结构性调整从而保持经济长久复苏的阶段。 

应该说在目前阶段产业结构调整、新兴产业模式的发展、区域振兴将是产业政策的主要方向。

而政策将更加注重民生和就业，管理层也必将更加关注政策的持续性和实际效应。 

二、经济模式调整是主线 

应该说当前已从 4 万亿财政投资和信贷扩张期（力图稳定经济环境）过度到区域和产业结构调

整深水区（通过区域和产业模式调整实现经济的中长期复苏，甚至是中国率先复苏的赶超战略最终

实现），经济模式转变显然将是主要线脉。 

在经济模式转变的主要基调下，中西部发展、新能源节能环保为主的新经济、传统产业结构调

整（即兼并重组）是当前经济政策方面的主推方向，也将是经济政策进入第二阶段后推动经济复苏

的主要新领域。 

具体来看，政策扶持带来的产业转移、土地流转、林地流转、加快城镇化实现中西部崛起（最

近中西部的经济发展速度罕见的超过东部，发电量正在佐证了这一点）；新能源规划传闻不断和国家

对该方面的大力支持；国资委近期强调加快传统产业加快兼并整合，通过资产整合达到产能的优胜

劣汰都在证实这一点。 

三、关注中部崛起题材炒作 

值得关注的是相比其它两个方面，最近政策的重点显然是区域规划和中西部发展上。 

诸多地区振兴计划，尤其是关中天水是管理层布局试点的标志，其根本正是在通过这些试点以

点带面推动中西部产业转移和城镇化深入发展。并根据试点经验探索出一条重新规划中西部地区经

济模式的道路，从而在根本上实现经济增长方式的转换和重归经济增长正轨。因此，当前阶段应给
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予和中西部崛起题材更多的重视。 

总体上从长期来看，中西部崛起、新经济（新能源）、兼并重组已逐步成为经济政策结构性的主

导方向，也很容易成为市场的炒做主线。但考虑到中部概念暂时还没有出现大幅炒作，其潜力较为

客观，在肩负了中国经济复苏的重任背景下，其更容易受到市场的充分关注。政策刺激下，这一领

域可能潜藏更多的市场机会。(资料来源：开利财经) 

 

  

招商证券：复苏之道——由反弹通往反转的路径 

中期内中国经济的两种可能情景。三季度经济增长环比继续回升仍是大概率事件，但四季度之

后则取决于经济复苏动力之间的博弈：如果地产、出口能较快复苏并弥补财政支出效应衰减，明年

上半年经济则有望向高增长高通胀格局迈进；否则，四季度后经济复苏趋势可能拐入低增长低通胀

格局。我们倾向于认为第一种情景是大概率。 

下半年多数时间内市场仍处于流动性和经济复苏预期共同推动的过程中。四季度之后经济和流

动性环境不确定性会有所增加，如果经济向高增长高通胀格局迈进，市场的风险时点会推迟到明年

上半年通胀显性化的时候；反之，如果经济有转向低增长低通胀苗头的话，市场的风险点可能会被

提前到今年末期。我们倾向于认为第一种情景的可能性较大。 

安信证券：造纸行业 09 年中期投资策略报告 

下半年行业存在短期的投资机会。投资机会主要可能来自于两个方面:一是由于大盘整体估值水

平的上升,从而带动造纸板块估值水平的抬升;二是由于宏观经济的基本面不断向好,带来下游需求

的回暖。由于造纸行业的复苏,从历史经验来看基本处于经济复苏的中后期,即使现在经济复苏的趋

势不变,造纸行业的复苏最快也要到今年的四季度启动。  

下半年的投资机会主要来自于板块估值水平的提升。给予行业同步大市-B 的投资评级。具体到

上市公司的投资标的来看,根据细分纸种新增产能投放和需求增速的分析,并考虑所淘汰落后产能中

文化纸占比较大,我们预计文化纸(双胶纸、书写纸等)的景气程度最好,其次是大类文化纸中的新闻

纸和铜版纸。  

因此,我们推荐上市公司的排序为:文化纸和白卡纸为主的博汇纸业,估值水平偏低的行业龙头

晨鸣纸业（000488）,新闻纸为主的华泰股份,非涂布文化纸和铜版纸为主的太阳纸业（002078）,存

在并购预期的岳阳纸业（600963）等。同时,我们还推荐行业下游业绩增速稳定的劲嘉股份（002191）

和软塑包装龙头永新股份（002014）,以及公司经营状况发生加大变化的陕西金叶（000812）。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


