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下基金净值表          2009-05-18 
基金名称 最 新 累计 涨 跌

东吴嘉禾 0.7080 2.4280 0.28%

东吴动力 1.0704 1.5904 1.88%

东吴轮动 0.9047 0.9047 0.00%

东吴优信 1.0264 1.0254 0.13%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2652.78 0.28% 

深圳成指 10314.04 0.40% 

沪深 300  2810.57 0.52% 

香港恒生指数 17022.91 1.38% 

标普 500 指数 909.71 3.04% 

道琼斯指数 8504.08 2.85% 

纳斯达克指数 1732.36 3.11% 
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四月人民币实际有效汇率贬值 1.95% 
人民币实际有效汇率今年以来连续第二个月出现贬值。国际清算银行 16 日公布的数据显示，4

月份人民币实际有效汇率指数为 122.34，较 3 月环比贬值 1.95%。今年以来，人民币实际有效汇率

累计小幅升值 0.96%。 

4 月实际有效汇率贬值与人民币对几大主要非美货币贬值有关。4月末，人民币对美元中间价较

月初升值 0.16%,对欧元贬值 0.57%,对日元贬值 0.25%,对英镑贬值 3.37%,对港币升值 0.16%。4月份，

人民币名义有效汇率指数为 120.75,环比贬值 1.76%。 

 

 

外汇资金来源和汇出管理拟放宽 

国家外汇管理局 18 日发布的《境内机构境外直接投资外汇管理规定(征求意见稿)》提出，境外

投资外汇资金来源范围将扩大，外汇局将对境内机构境外投资资金汇出的管理由以往的核准制调整

为登记制。(中国证券报） 

2011 年原油加工量将达 4.05 亿吨 

国务院 18 日公布了石化、轻工产业调整和振兴规划，产业结构调整成为两大规划强调的重点。

《石化产业调整和振兴规划》提出，2009 年力争实现平稳运行，经过三年调整和振兴，到 2011 年，

产业结构趋于合理，发展方式明显转变，综合实力显著提高。（中国证券报） 

坚定发展信心焕发市场活力 

10 年前的今天，在国务院出台搞活证券市场六项政策措施和积极舆论的引导下，千点关口徘徊

已久的国内股票市场突现“井喷”，展开了一段“正常的恢复性上升”行情，30 个交易日内股指上涨

65%。这就是当代中国证券市场史上著名的“5.19”行情。（证券时报） 

新基金密集发行 偏股型基金唱主角 

随着华富价值增长和长城景气行业龙头 2只混合型基金的获批，5月份以来获批的新基金数量已

经达到 8 只，值得一提的是，除了上投摩根 1 只纯债券型基金外，其余 7 只均为偏股型基金。据统

计,目前共有 11 只新基金在发,7 只为偏股型基金,另 4只均为债券型基金。（证券日报） 
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东吴基金携手浦东农行走进沙家浜 

5 月 16 日，东吴基金又一次受邀走进农行上海浦东分行，在这个初夏的季节，和农行浦东分行

30 多位理财经理共游江苏常熟，再次分享了这场已经拉开序幕的资本市场价值回归之曲，回味了这

两年来的投资理财经历，热烈讨论了当前种种投资心态和现象。 

此次活动在美丽的沙家浜进行，东吴基金首席理财师钱巍就大家关心的理财建议和金融产品的

销售过程中如何掌握有效的沟通技巧，从而提升销售业绩的核心主题进行了演讲与互动。浦东分行

的领导希望我们更多的参与到理财经理的队伍建设中去，加强与银行渠道的沟通，利用渠道的优势

更好的服务持有的人。 

 

理财须定“闹钟”  
闹钟的及时提醒，让人们避免了很多因忘记而出现的错误。基金定投业务就好比家庭理财中的

“闹钟”，通过定期定投的“强制性”来克服人们与生俱来的惰性，从而聚沙成塔，获取长期投资收

益。  

理财专家指出，选择基金定投，每月“闹钟”会定时响起，既不受市场涨跌影响，也避免了投

资者的情绪影响。同时，基金定投还具有摊薄成本、分散风险以及复利增值的优点，比较适合有固

定收入的上班族、于未来某一时点有特殊资金需求者以及不喜欢承担过大风险的投资者。 

去年市场大幅下跌，不少投资者取消了基金定投业务。调查显示，80%中止定投的投资者，其理

由都是：熊市来了，要及时止损。但从实际情况来看，弱市中坚持定投的投资者由于摊低了成本，

让底部仓位扩大，今年市场转暖后立即显出了优势。基金定投的“强制性”让坚持者“守得云开见

月明”，而那些“中途下车”的投资者，因为过早关闭了家庭理财的“闹钟”，蒙受了不少损失。 

我们认为，基金定投是长期理财工具，投资者在选择基金定投时应该遵守两个基本原则：一不

要择时；二要足够长的投资时间。大多数投资者都无法做到准确择时，定投就是对错误投资行为的

强制性纠正。另外，只有足够长的投资时间，定投才能拉平市场的短期波动，获取市场自然上涨的

平均收益。一般来说，定投的投资效果至少在 2至 3年以后才会显现。 
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石化、轻工产业调整振兴规划公布 
国务院 18 日公布了石化、轻工产业调整和振兴规划，产业结构调整成为两大规划强调的重点。

《石化产业调整和振兴规划》提出，2009 年力争实现平稳运行，经过三年调整和振兴，到 2011 年，

产业结构趋于合理，发展方式明显转变，综合实力显著提高。届时，原油加工量将达到 40500 万吨，

成品油、乙烯产量分别达到 24750 万吨、1550 万吨，将建成 3－4 个 2000 万吨级炼油、200 万吨

级乙烯生产基地。 

规划提出，将完善中央、地方两级化肥淡季商业储备制度，抓紧研究建立国家化肥储备；加快

储备设施建设，抓住时机增加成品油国家储备，并研究制订成品油商业储备办法和制度；鼓励金融

机构给予信贷支持；完善成品油价格形成机制；加大技术改造投入；支持境外资源开发；推进企业

兼并重组。 

《轻工业调整和振兴规划》拟定了十项政策措施，包括进一步扩大“家电下乡”补贴品种、提

高部分轻工产品出口退税率、调整加工贸易目录、解决涉农产品收储问题、加强技术创新和技术改

造、加大金融支持力度、大力扶持中小企业、加强产业政策引导、鼓励兼并重组和淘汰落后。 

规划提出三年新增 300 万个就业岗位，再形成 10 个年销售收入 150 亿元以上的大型轻工企业

集团，轻工业特色区域和产业集群增加 100 个，新增自主品牌 100 个左右。 

在淘汰落后产能方面，计划三年淘汰落后制浆造纸 200 万吨以上、低能效冰箱（含冰柜）3000 万

台、皮革 3000 万标张、含汞扣式碱锰电池 90 亿只、白炽灯 6 亿只、酒精 100 万吨、味精 12 万吨、

柠檬酸 5 万吨的产能。 

 

  

国泰君安：传媒板块估值溢价收窄，存在补涨潜力 

新闻出版总署明确提出加快推进高校出版社体制改革的重点任务和进度安排，确保 09 年底前

完成高校出版社的转制任务，并出台相关配套措施。商务部出台《关于金融支持文化出口的指导意

见》，通过进出口银行为文化企业和项目“走出去”提供资金支持。 

我们认为，新闻出版行业的一系列改革措施对全行业都是重大利好，对已上市企业更是难得发

展机遇，包括加速跨行业、跨地区整合以及扩展海外业务规模，受益公司出版传媒、时代出版、新

华文轩。 

1 季度央视广告收入同比增长 19%。而国内网络广告和户外电子屏广告市场首现同比、环比同

时负增长现象。我们认为，央视在国内具有不可比拟的地位，其收入增长在一定程度上反映了广告

投放在向强势媒体转移趋势。而企业广告投放与经济变动存在滞后期，在宏观经济形势转暖的趋势

机 构 观 点 

热 点 聚 焦 



 

没有确认的情况下，广告行业的复苏难以短时间实现。 

传媒上市公司 1 季度营业收入普遍放缓，净利润增速分化明显；行业平均毛利率稳中有降，受

到营销促销等活动影响销售费用率略升。博瑞传播、出版传媒、时代出版、东方明珠和同洲电子 1 季

度业绩增速好于 08 年全年平均增速。 

2009 年以来传媒板块累计涨幅 47.12%，基本跑平大盘。近一个月来仅同洲电子和东方明珠跑

赢上证指数。同洲电子的国内外机顶盒业务受经济危机影响很小，增长确定；东方明珠属于世博概

念股，在上海世博会倒计时 1 周年之际受到资金的追捧。我们维持对同洲电子的增持评级、对出版

传媒和时代出版的谨慎增持评级。 

传媒板块估值相对市场整体的估值溢价差距有所缩小，传媒板块存在补涨潜力。可重点关注兼

具注资概念与业绩确定双利好的天威视讯、业绩稳定的博瑞传播、成长较好的同洲电子以及世博概

念股东方明珠。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


