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今 日 关 注 

机 构 观 点  

下基金净值表          2009-04-10 
基金名称 最 新 累计 涨 跌

东吴嘉禾 0.6672 2.3872 2.41%

东吴动力 1.0109 1.5309 3.17%

东吴轮动 0.8798 0.8798 2.77%

东吴优信 1.0169 1.0169 0.01%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2444.23 2.70% 

深圳成指 9345.44 3.49% 

沪深 300  2595.53 3.09% 

香港恒生指数 14901.41 2.95% 

标普 500 指数 856.56 3.81% 

道琼斯指数 8083.38 3.14% 

纳斯达克指数 1652.54 3.89% 
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3 月新增贷款 1.89 万亿 远超市场预期 
2009 年 3 月末，广义货币供应量(M2)余额为 53.06 万亿元,同比增长 25.51%，增幅比上年末高

7.69 个百分点，比上月末高 5.11 个百分点；狭义货币供应量(M1)余额为 17.65 万亿元,同比增长

17.04%，增幅比上年末高 7.98 个百分点，比上月末高 6.41 个百分点；市场货币流通量(M0)余额为

3.37 万亿元,同比增长 10.88%。一季度净回笼现金 473 亿元,同比多回笼 785 亿元（去年同期净投

放现金 312 亿元）。 

3 月末，金融机构本外币各项贷款余额为 36.56 万亿元，同比增长 26.97%。金融机构人民币各

项贷款余额 34.96 万亿元，同比增长 29.78%，增幅比上年末高 11.05 个百分点，比上月末高 5.6 个

百分点。一季度人民币贷款增加 4.58 万亿元，同比多增 3.25 万亿元。从分部门情况看：居民户贷

款增加 4223 亿元，同比多增 1817 亿元，其中短期贷款增加 2347 亿元，中长期贷款增加 1875 亿元；

非金融性公司及其他部门贷款增加 4.16 万亿元，同比多增 3.07 万亿元，其中短期贷款增加 9714 亿

元，中长期贷款增加 1.68 万亿元，票据融资增加 1.48 万亿元。3 月份当月人民币各项贷款增加 1.89 

万亿元，同比多增 1.61 万亿 

元。 

 

温家宝：中国经济比预料要好 

温家宝告诉大家，在一系列政策措施的刺激下，一季度中国经济已经出现了积极的变化，比预

料的要好。当前，我们要抓紧落实一揽子计划的各项政策措施，一是尽快下达列入预算追加的刺激

经济投资。二是尽快出台十大行业调整和振兴规划实施细则。三是加快推进社会保障体系建设。最

近推出的医药卫生体制改革引起世界关注，要抓紧落实。同时密切跟踪国内外经济形势变化，制定

新的应对方案。（中国证券报） 

上交所顾斌：创业板不实行 T+0 资金门槛 30 万 

“由于违背证券法规定，创业板不会实行 T+0 交易，(对于创业板)管理层的态度非常谨慎，因

此也不偏向于采取不设涨跌幅的限制。”上海证券交易所上市公司部高级经理顾斌昨日在上海表示。

（东方早报） 

易纲：我国尚不具备利率完全市场化条件 

中国人民银行副行长易纲 12 日在“2009 金融四十人年会”上表示，我国之所以仍对银行的存贷

款利率实行一定的管制，是因为利率完全市场化有很多前提条件，而目前这些条件尚不具备。（上海

证券报） 

偏股基金仓位逼近牛市水平  
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今年以来随着 A 股市场的反弹,基金的整体股票仓位在上升。根据长城证券测算,上周偏股型基

金（剔除年内新发基金）加权平均仓位已经达到 76.94%,比前周上涨 5.26%,股票型（非指数）基金

加权平均仓位 79.45%,比前周上升 6.13%;股票型指数基金加权平均仓位 93.38%,比前周上升 0.90%;

混合型基金加权平均仓位 70.51%,相对前周的上涨 4.77%。（上海证券报） 

 

 

东吴进取策略灵活配置混合型基金 3月 30 日起正式发行 

东吴进取策略灵活配置混合型证券投资基金，基金代码：580005，定于 2009 年 3 月 30 日在农

业银行、东吴证券、直销中心及各大银行和证券公司公开发售，敬请广大投资者关注。 

 

人生理财切莫忽视养老规划 
近期针对国内养老市场的调研结果显示，三分之二的受访者希望在 60 岁之前退休，但 69%的受

访者进行养老资产的储备不超过 5年，有些甚至完全没有开始，仅有 15%的人制定了详细全面的养老

规划。按照中国人的传统习惯，在人生理财规划中，许多投资者重视子女的教育规划、3-5 年内的短

期理财目标规划，却往往忽视了自身的养老规划，这个现象值得警惕。其实，及早进行养老规划，

补充和建立私人养老机制是非常必要且迫切的。 

中国在 2000 年就已迈入老龄社会行列。事实上，迈入老龄化的国家就意味着老人整体数量在不

停地增加，对社会保障的需求也在不断地增加，中国目前的社会保障体系很难满足国民越来越多的

养老需求。 

专业数据统计显示，30 年后，社会养老金替代率（养老金/在职收入）将达到 30-40%，而要维

持退休前的生活水平，社会养老金替代率需要达到 70%以上。因此，除了社会保障体系提供的养老金

以外，还存在 40%的养老金缺口，建立完善的养老机制迫在眉睫。 

那么，投资者又该如何建立有效的个人养老机制？两种建议供大家参考。 

投资者可以建立稳健型投资组合，将资产的一部分投入到养老规划中，比如采取组合式基金定

投计划。投资者可以用 10-30 年的时间定期将资金投入到基金中，通过长期投资，分享资本市场和

时间复利的收益。而在退休后 30 年左右的养老生活中，可以定期定额提取资金作为养老金，这种蓄

水池的投资方式是应对养老问题的有效工具。与此同时，在资产配置上，投资者可以根据自身的实

际情况，通过增加不动产和黄金实物的投入等，来有效分散投资风险。 

也可以建立保守型投资组合――储蓄。大多数人的储蓄高峰在 30-50 岁之间，投资者如果在这

段时间具有稳定充裕的现金流，那么最保险的储蓄方式可以帮助投资者实现养老目标，完成养老规

划。但是，由于储蓄利率很难战胜通货膨胀率，所以储蓄也面临购买力下降的风险。没有任何一种
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养老规划的方式和建议是百分之百完美的，但是如果投资者能更早的考虑养老规划、更早的采取行

动，养老问题也就能更早的得到解决。 

 

美国经济出现企稳迹象 
多种数据显示出积极迹象。政府宣布，2 月份出口出现七个月来首次增长。4 月初首次申请失

业救济人数降幅超出今年以来的任何一周。世界大型企业联合会对多家公司首席执行长进行的调查

结果显示悲观情绪有所减退。短期公司债券（即商业票据）市场也显示出更多的活力迹象。与此同

时，富国银行(Wells Fargo & Co.) 

预计第一财季利润将远超预期，这是首家大银行公布业绩相关消息。 

美国联邦储备委员会宣布，已发行商业票据规模本周飙升 569 亿美元，至 1.53 万亿美元，这

表明美联储吸引谨慎的投资者回归商业票据市场的努力取得了成功。 

美国劳工部周四公布，截至 4 月 4 日当周首次申请失业救济人数下降 2 万人，至 65.4 万人。

这一数据被视为反映未来经济活动的指标。四周平均值同样出现下滑。不过，截至 3 月 28 日当周

持续申请失业救济人数从 575 万人增至 584 万人。 

商业研究组织世界大型企业联合会的一项调查发现，第一季度各家公司首席执行长的信心有所

增强。当季该组织的首席执行长信心指数从 2008 年第四季度的 24 上升至 30，尽管仍然低于反映正

面信心的 50 关口。高管们仍然预计未来数月就业会进一步下滑。世界大型企业联合会消费者研究中

心主任弗兰克说，CEO 们仍然对当前状况持悲观态度，但对短期前景日益乐观。 

美国商业部表示，2 月份出口额增长 1.6%，至 1,268 亿美元，为去年 7 月以来首次增长。美国

制造商向海外出口了更多汽车、药品等消费者商品以及其他产品。但分析师们警告称，鉴于海外经

济体表现疲软，这种出口增长可能是短暂的。即便 2 月份有所回升，美国出口额仍然明显低于此前

数月水平。 

2 月份美国贸易逆差从 1 月份的 362 亿美元收窄至 260 亿美元，为 1999 年以来的最低水平。

受此影响，预测人士纷纷上调了对今年第一季度美国经济产值的预期。预计机构 Macroeconomics 

Advisers 表示，美国经济第一季度折合成年率或将收缩 4.5%，较此前预期好转了大约 1 个百分点。 

 

  

中金公司：危机最困难时期或已过去，短期内政策进入真空期   

中国这两周陆续发布的数据显示经济初步企稳，本轮危机最困难的时刻或已过去。结合近期国内外

经济出现的好转迹象，我们认为本轮危机最困难的时刻或已过去，近期并无必要出台额外刺激政策，

进入政策“真空期”，以观察数据为主。本月初举行的 G20 峰会对救助新兴市场起到积极作用，加上

机 构 观 点 
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最近一些新兴亚洲经济体的数据显示实体经济有转趋稳定的早期迹象，投资者的风险偏好有所增加，

新兴亚洲金融市场持续向好，汇率和股市继续上扬。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


