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今 日 关 注 

机 构 观 点  

下基金净值表         2009-03-17 
基金名称 最 新 累计 涨 跌

东吴嘉禾 0.6184 2.3384 1.41%

东吴动力 0.9278 1.4478 2.11%

东吴轮动 0.8112 0.8112 2.74%

东吴优信 1.0209 1.0209 0.02%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2218.33 3.02% 

深圳成指 8389.87 4.58% 

沪深 300  2322.40 3.60% 

香港恒生指数 12878.09 -0.76% 

标普 500 指数 778.12 3.21% 

道琼斯指数 7395.70 2.48% 

纳斯达克指数 1462.11 4.14% 
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银监会：中小商行盈利创新高，不良贷款率降至历史新低 
中国银监会 17 日宣布，2008 年中小商业银行实现利润 1252 亿元，比上年增长 53％。其中，

股份制商业银行平均资本充足率达到 10.5％，城市商业银行平均资本充足率达到 13％。贷款损失拨

备覆盖率大幅提高。股份制商业银行拨备覆盖率达到 169％，城市商业银行贷款损失拨备覆盖率达到

114％；与此同时，中小商业银行不良贷款率降至 1.7％，其中股份制商业银行不良贷款率降至 1.35

％，城市商业银行不良贷款率降至 2.3％，为历史最好水平。 此外，案件数量和涉案金额控制在较

低水平，2008 年股份制商业银行案件发生率比上年下降 69％，城市商业银行案件发生率比上年下降

65％。 

 

 

2000 亿地方债利率由市场化招标确定 

财政部 17 日以答记者问形式披露了发行 2000 亿元地方政府债券的部分细则。地方债将由财政

部通过现行国债发行渠道代理发行，列入省级预算管理，报同级人大审批。（中国证券报） 

一月外汇储备余额可能下降 

17 日，有外电称，2009 年 1 月末我国外汇储备余额可能低于 2008 年末。多方人士在接受中国

证券报记者采访时表示，受出口下滑和 FDI（实际使用外资）流入减少的影响，今年第一季度外汇储

备增长将面临压力。从央行公布的 1月份外汇占款数据较去年 12 月份大幅下降来推测，今年 1月份

外汇储备可能已经缩水。（中国证券报） 

财政部：金融上市公司国有股权转让逾 5%须报批 

财政部 17 日发布《金融企业国有资产转让管理办法》要求,转让上市金融企业国有股份和金融

企业转让上市公司国有股份应当通过依法设立的证券交易系统进行,在1个完整会计年度内累计净转

让股份达到或超过总股本 5%的,应当事先将转让方案报财政部门批准后实施。《办法》将自 2009 年 5

月 1日起施行。（上海证券报） 

兴业银行：被深圳国资委“隐形封杀” 

日前有舆论称深圳国资委对兴业银行深圳分行发出“封杀令”——要求下属国有企业全面终止

与兴业银行深圳分行合作。记者昨日就此事采访当事双方，兴业银行称，确实被深圳市国资委“隐

形封杀”；而深圳市国资委对此事不愿发表意见，仅称“深圳机场骗贷”官司未完。（证券时报） 

 

 

今 日 关 注 

财 经 要 闻 



 

 

 

东吴进取策略灵活配置混合型基金 3月 30 日起公开发售 

东吴进取策略灵活配置混合型证券投资基金，基金代码：580005，定于 2009 年 3 月 30 日在农

业银行、东吴证券、直销中心及各大银行和证券公司公开发售，敬请广大投资者关注。 

   

投资也要讲究“物美价廉”  
投资很专业，也很简单。打个形象的比方，投资股票的行为其实很像我们日常生活中的购物行

为，我们去买东西的时候，往往要货比三家，花很长时间才决定是否购买。而在决定买一只股票的

时候，有些投资者思考的时间就少了很多，有时，甚至是听了某个消息后就不假思索的买入。 

我们发现，国内的投资者对于股票的出价有点慷慨，这也是许多投资者不能从股市中获得很多

财产性收入的重要原因。投资回报取决于企业盈利和成长，显然，买得越贵，收益就越差。简单地

数学计算就知道，比别人高一倍的价格买股票就相当于回报率要少一半以上，而一旦这笔投资亏损

了，那么亏损程度要高得多。而很多时候，我们的投资者出价还不止高了一倍。从成熟市场来看，

股市每年能提供平均 15%的收益已是很不错的水平了。买价高了一倍，可能意味着要多等 5年时间，

让企业成长来弥补。 

换一个角度，投资者过于慷慨的出价，也宠坏了上市公司的大股东与管理层。因为慷慨的出价

就意味着过低的资金要求回报率，这使得上市公司难以有多少经营压力、大股东难以有安心实业经

营的心态，转而更多地热衷于所谓的“资本运作”去了。更有甚者，在这种背景下，很多企业很容

易从报表合并与财务堆积中粉饰其所谓的业绩高增长，这样的增长质量就更差了，对于这样的公司

也更不应该给予过高的出价了。 

投资也要讲究“物美价廉”， 不仅物美，还要价廉，这是普通老百姓平常生活中最质朴的道理，

股市同样如此。笼统点说，所谓“物美”至少所投资的股票要有基本面支撑，具体而言就是说我们

买的股票质地要良好，要有业绩、能分红，持续保持盈利增长，要更关注增长的质量，关注那些有

机增长带来的盈利；所谓“价廉”就是说要以较低的合理价格去买，东西再好也要有个好价钱，更

何况股票早已不是奇货可居的东西了。 

在国内，“炒”股票的文化历来盛行，多数投资者买高不买低，买涨不买跌，市场越热越追涨，

股票越便宜越不买，这种心态造成了市场一次次的大起大落。最近的创业板大家讨论得很热，现在

有不少投资者都在摩拳擦掌，想着在创业板上“捞一票”。尽管美国和中国香港创业板的教训仍历历

在目，但按照目前的投资心态推测，估计到时创业板股票又会被炒得鸡犬升天，可想而知的结局必

然是尘埃落定之后的一地鸡毛，最终埋单的仍将是那些出价过于慷慨的中小投资者。 
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因此，投资者在蜂拥入市的时候、在疯狂“扫货”的时候，最好能先停下脚步，给自己三分钟

思考的时间，仔细地想想，我们要买的股票是否真的足够“物美价廉”，是否值得我们这样疯狂地去

拥有。 

 

别让住房公积金沦为定期存折 
住房公积金的闲置现象是一个全国普遍的现象。在当前全球金融危机肆虐，刺激消费、扩大内

需成为紧迫任务的背景下，巨额的住房公积金的“休眠”，无疑是个巨大的浪费。 

住房和城乡建设部部长姜伟新透露，2008 年全国住房公积金缴纳规模达到了 2.02 万亿元。然而，

据资料显示，我国住房公积金使用率一直徘徊在 50%--60%之间，这笔巨款的相当部分处于“沉睡的

状态”。大量住房公积金的休眠，这其实是一种社会资源的严重浪费。原因在于，面对过高的房价，

普通工薪阶层无力购买，从根本上丧失了使用住房公积金的机会。住房公积金变相沦为“定期存折”，

只有在职工退休后才能兑现、全部取出。另一方面，我国住房公积金制度设计存在缺陷，越是贫困、

越买不起房的人，越是无法享受住房公积金的福利。难怪有人发出这样的疑问，当一个人付不起房

租或房租占据了收入的大部分，又何来购买或改善住房的需求呢？ 

如何解决住房公积金的闲置问题？除了要进一步完善住房公积金的相关制度外，关键是要扩大

住房公积金的使用范围，将其使用范围扩大到购房、治病、养老和子女教育等诸多方面，让一部分

中低收入家庭和个人有条件地提取出住房公积金，用于解决生产、生活中的实际困难。事实上，在

这方面已有一些地方先行一步。(资料来源：银河高端） 

 

 

中金公司：取暖季后能源策略 --OPEC 维持产量配额带来额外压力 

相对于能源上游板块，未来一至两个月我们更看好下游领域，预计原油与煤炭价格持续低迷。

我们维持 2月 3日《节后能源行业投资策略--关注电力股阶段性机会》以来的观点，即超配电力股，

低配煤炭股。对于油气板块，相比中石油，我们更看好中石化，因为中石化拥有较多的炼油与营销

业务。欧佩克 3月 15 日维持生产配额不变，这可能会对石油与煤炭板块投资情绪带来额外压力。但

是，由于港口和电厂煤炭库存下降，预计煤炭股票短期将出现较大波动。由于煤炭价格持稳而且估

值水平相对不高，煤炭板块未来一两周可能紧随大盘走势。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


