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下基金净值表         2009-02-20 
基金名称 最 新 累计 涨 跌

东吴嘉禾 0.6310 2.3510 1.46%

东吴动力 0.9862 1.5062 1.51%

东吴轮动 0.8358 0.8358 1.72%

东吴优信 1.0179 1.0179 0.00%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2261.48 1.54% 

深圳成指 8423.77 2.56% 

沪深 300  2344.32 2.00% 

香港恒生指数 12699.17 -2.49% 

标普 500 指数 770.05 -1.14% 

道琼斯指数 7365.67 -1.34% 

纳斯达克指数 1441.23 -0.11% 
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保监会官员：允许中小保险公司直接投资股市 

中国保监会资金运用监管部主任孙建勇上周末在上海出席“2009 中国财富与资产管理论坛”时

表示，将增加保险业债券投资品种，提高债券投资的比例，逐步开放一些无担保债券和资产证券化

产品发展，还将允许具备条件的中小保险公司直接投资股市。  

孙建勇说，在目前国际国内经济环境之下，为保证我国经济实现稳定增长，需要进行相应的保

险业投资结构调整、实行一个新的政策组合，“这个政策组合目前已经想好了，但还没有完全到位”，

具体可分为四个方面。 

 

 

直击山西屯兰特大矿难  

在古交市屯兰矿，中国证券报记者电话联系到身在太原的西山煤电董事会秘书宁志华，据其称，

屯兰矿并非上市公司所有，而是西山煤电集团的下属煤矿，此次事故与上市公司无关。（中国证券报） 

3030 亿 广东重点项目投资挑重担 

广东经济历来外向依存度全国最高，在国际金融危机中受冲击也最大。广东外贸产业 1 月份继

续开局不利：出口 242 亿美元，下降 23.6%，大于全国出口下降 17.5%的幅度;进口 124.3 亿美元，

下降 42.1%，比全国进口下降 43.1%的幅度也好不了多少。（中国证券报） 

房地产争得十大振兴规划一席 

事实上，自国务院常务会议本月 4日审议并原则通过纺织工业和装备制造业调整振兴规划之后，

十大产业振兴规划再度成为焦点话题，而主要焦点就是这十大产业中的九个已经“名花有主”，仅剩

一个行业尚不确定。（中国证券报） 

2 月信贷投放可能缩至 5000 亿 

日前从部分银行和研究机构了解到，经历 1月份的罕见井喷之后，2月份信贷投放可能会明显放

缓。综合商业银行目前的信贷投放节奏和多家机构的预测结果，预计 2 月份信贷投放数量将在 5000

亿元左右。（证券时报） 
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东吴基金旗下第五只产品---东吴进取策略混合型基金获批 

东吴基金旗下第五只产品——东吴进取策略混合型基金近日获得中国证监会批文，将于近期正

式发行。东吴进取策略基金为灵活配置混合型基金，其中股票投资比例为基金资产的 30%-80%，债券

投资比例为 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于 5%。基金经理则由东吴基金投资

总监、东吴双动力基金经理王炯兼任。 

东吴进取策略基金从企业内涵式增长和外延式增长两个层面，将成长型股票分成长期快速成长

型、周期成长型、转型成长型三类。王炯表示，这三类不同成长类型的股票，在不同经济周期下会

有不同的风险收益状况，“三昧真火”各有所长，东吴进取策略基金将采取不同的投资策略，以提高

基金投资收益。其中，对于长期快速成长型股票，可以采取中长期买入持有操作策略；对于周期成

长型股票，采取周期持有操作策略；对转型成长型股票，则可以采取中短期买入持有操作策略。 

   

震荡市场中保持冷静 

市场总是丰富多彩、超乎人们预期的，就在去年下半年，大家还对牛年行情存在颇多疑惑，很

多人以观望态度持有现金或低风险货币基金和债券基金为主。元旦以来，股市行情却一路走高，上

证指数从 1821 点节节攀升到 2300 多点，涨幅甚至超过 30％。反应早、反应快的投资者春节前就买

入了股票型基金，而有些投资者一路观望下来，仍然难以抉择。投资有句话，现在总是最难决策的

时刻，可以反思过去，可以谋划未来，只有现在，始终让投资者把握不定。投资基金，实际上是个

长期计划、伴随一生的，不能过分看重当前短期的收益。在投资基金时，面对净值的大幅波动，要

以良好的心态把握住以下几点。 

第一，基金应当长期持有而不盲目赎回。踏空和套牢都是投资者不愿意碰到的，短期净值反弹，

有些前期亏损的投资者看到有所获利，就抱着落袋为安的心态急急忙忙赎回基金。这种急切的行为

实际上和市场稍有反弹就急忙介入是一样的，都过分看重了短线效应，而没有关注基金净值增长的

持续性。树立长期投资信心，既不要被短期收益诱惑，也不要被一时风险吓倒。 

第二，投资基金要有目标、有计划。投资者投资基金产品，一定要制定一个长远的目标和计划，

例如为了配置自己的资产，还是为了自己养老准备、子女教育。这些长远的目标都要一个详细的投

资计划来实现，比如配置多少股票基金、多少债券基金。基金公司都能提供这方面的建议和规划，

一旦计划确定了，就不能受短期波动影响，使投资目标和计划中断。 

第三，坚持投资纪律。投资基金是伴随一生的理财活动。每个投资者的需求都是不一样的，了
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解了自己的需求并且在专家的帮助下选择基金组合后，应当坚持投资纪律。其他投资者对市场的判

断和解读，都和他自身的情况有关系，投资需要自己做功课，在专家的帮助下，坚持自主决定，如

果人云亦云，很容易产生投资冲动，甚至由于短期收益少于他人而产生对他人意见依赖，甚至攀比

收益。这些行为都是投资中的大忌。 

第四，投资基金也要讲究组合投资。不同的基金产品具有不同的风险收益特征，在市场波动中

呈现出不同的周期规律，比如股票市场活跃，债券市场相对会走弱，而股票市场下跌，债券市场往

往受到追捧。只有很少的投资者才能准确把握这种波动，有智慧的投资者会根据自己的风险、收益

需求合理配置自己的股票基金和债券基金，不会为捕捉市场的低点和高点而频繁的调整和转换。 

市场不会永远上涨，也不会永远下跌。今年以来，股票市场的回暖，基民的投资热情也随之有

所恢复，可就像这多变的天气一样，春节后春意盎然，春天近在眼前，可“倒春寒”为北方大地带

来久违的雪花。投资的周期就像这寒暑交替一样，短期都会有所反复，市场长期增长的趋势是不会

改变的。 

 

美股再创危机新低 何处是底 
美国道琼斯工业股票平均价格指数跌至六年新低，打碎了投资者对股市迅速复苏的希望，使得

市场再次担心股市跌势尚未结束。鉴于其它股指也出现了类似的剧烈下跌，投资者正苦苦思索股市

阵痛还会持续多久。 

依照过去经验来看，股市短期内还会下跌。基金经理和分析师研究了过去的熊市状况，他们向

客户发出了警告，表示尚未看到所希望的股市真正触底的迹象。当前这场持续 16 个月的熊市中，道

琼斯指数累积下挫 47%；这已经是道指 113 年历史的最大跌幅之一，仅次于 1929-1932 年那次股灾，

当年道指几乎下跌了 90%。几乎没有人认为这次股市会重演类似的崩盘灾难。 

股市触底的典型信号就是先经历一阵恐慌性抛售，然后再突然出现一波大举买盘；许多分析师

和基金经理正在寻找这一触底迹象。他们已经目睹了抛售浪潮，但迄今却仍未迎来买盘热潮。市场

担心这意味着未来还会有更多的抛售。 

由于经济指标显示美国经济仍在收缩，政府官员警告称他们的补救举措难以迅速解决问题，美

国股市因此普遍下行。几乎每个重大市场底部都会出现两个特症。首先，投资者陷入恐慌性抛售，

最糟糕的日子里下跌股会占据股市 90%的成交量和 90%的价格波动。 

接着，在数天或数周之后，股市会出现一波疯狂买进热潮，至少有一天，甚至更多天，上涨股

会占据市场 90%的成交量和价格波动。在这波涨势过后，市场还会出现持续的大举买盘，只不过疯狂

程度有所减弱。由于对冲基金已经占到了所有成交量的三分之一或更高比例，技术性交易规则已被
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修改以便它们更方便地押注下跌股票，市场走势变得更为动荡，并发出了诸多假信号。 

短期来看，目前投资者也在密切注意标准普尔 500 指数，该指数尚未跌破去年 11 月 20 日

752.44 点的低点，如果标准普尔 500 指数和道琼斯指数一样创下熊市新低，将会导致不安情绪升温。 

 

 

申银万国：家电行业 09 年 2 月月报：政策利好与行业转机共同驱动  

白电：估值修复存在三个理由。估值依然处于历史低位，空调行业历史相对 PE 的水平约为 0.94

倍，目前为 0.7 倍，格力与美的 09 年绝对 PE 分别修复至 13 倍和 14 倍；家电下乡以及产业振兴计

划成为持续的催化剂，下乡补贴政策不断调整以保证实施效果，产业振兴计划更有利于有研发和品

牌优势的家电公司，关注对节能家电的财政补贴，例如高能效标准空调，后续可能的催化剂关注尚

未正式纳入补贴范围的家电品类，例如照明电器和燃气具等；数据和信心有望二季度转好，二季度

旺季来临前库存调整至低位，08 年第二季度基数低，房地产成交量的回暖。看好格力电器和三花股

份，其次是美的电器和青岛海尔。  

黑电：行业面临转机，国内品牌受益。行业上下游的趋势变化有利于国内液晶电视品牌份额和

盈利能力的上升。看好海信电器和深康佳。 

小家电：政策促进下乡，高估值反映高增长。原材料大幅跌价，终端价格变化不大，一季度利

润率存在提升可能性；下乡政策惠及小家电尚属首次，微波炉和电磁炉两类产品下乡，农村小家电

消费近年来处于高速增长的阶段，补贴政策有利于维持这一消费的势头。看好苏泊尔和九阳股份。 

照明：节能补贴与下乡补贴共同驱动。产业振兴规划提出了对照明行业的产业升级目标是节能

灯产量增长 30%，逐步淘汰白炽灯。继续推进高效照明产品的财政补贴。此外，产业振兴计划中还提

到了对照明电器实施下乡补贴，目前具体的政策尚未出台。浙江阳光和佛山照明将是相关的受益上

市公司。 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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