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下基金净值表         2009-02-13 
基金名称 最 新 累计 涨 跌

东吴嘉禾 0.6386 2.3586 1.46%

东吴动力 1.0115 1.5315 1.79%

东吴轮动 0.8537 0.8537 2.35%

东吴优信 1.0162 1.0162 0.04%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2320.79 3.23% 

深圳成指 8628.75 3.73% 

沪深 300  2399.06 3.48% 

香港恒生指数 13554.67 2.47% 

标普 500 指数 826.84 -1.00% 

道琼斯指数 7850.41 -1.04% 

纳斯达克指数 1534.36 -0.48% 

2009年02月16日     星期一                                                           第一百八十八期 

财 经 要 闻 

东 吴 动 态 

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 



 

 1

 2008-05-06

 

央行副行长：未来降息空间不大，更不可能零利率 

中国人民银行副行长易纲十四日在此间表示，中国央行反通缩和维护币值稳定的决心坚定，未

来降息空间不大，更不可能实行零利率政策。 

易纲当天在北京大学中国经济研究中心举办的“CCER 中国经济观察”报告会上指出，对抗通货

紧缩威胁是中国央行短期内最关心的事情，央行完全可以通过各种货币政策工具的最优组合来有效

实施适度宽松的货币政策。 

他表示，与日本和美国相比，中国的利率水平看似很高，贷款和存款基准利率分别为百分之五

点三一和百分之二点二五。不过，各国央行实行的是完全不同的利率计算标准，不能仅从数字上进

行简单对比。事实上，中国的利率水平并不高。易纲说，实行零利率或准零利率政策对中国来说不

是一个好的选择，其原因在于：中国的储蓄存款余额占 GDP 的比重高；中国的劳动生产率和要素生

产率均在不断的提高；资本回报率不支持零利率政策；中国的商业银行中间业务少、收费少、业务

结构有待优化，利率太低银行无法生存。 

 

 

轻工业振兴规划提出力保出口年均增 8%  

消息人士 15 日向中国证券报记者透露，提交给工信部、发改委的轻工业振兴规划提出，要采取

各项政策措施，使轻工业产值年均增长 10%左右，出口年均增长 8%左右，每年新增就业岗位 300 万

个，全行业主要污染物排放量降低 10%-12%。（中国证券报） 

温家宝：采取力度更大的政策措施 

２月６日至１３日，国务院总理温家宝在中南海主持召开五次座谈会，表示今年的政府工作报

告应该是一份增强信心的报告、落实行动的报告。要认清形势，深刻认识国际金融危机的严峻性和

不确定性，对困难估计得更充分一些，采取的政策措施力度更大一些。（证券时报） 

百亿保险资金增持偏股基金  

近期 A 股市场红火，偏股型基金再受青睐。据悉，一些保险公司早在年前就开始增持偏股型基

金，春节前后险资申购基金估计超过 100 亿。（证券时报） 

1 月人民币实际有效汇率贬值 0.36%  

国际清算银行日前公布的数据显示，2009 年 1 月份，人民币实际有效汇率指数为 110.09。当月

人民币实际有效汇率环比微贬 0.36%。（中国证券报） 
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东吴基金开展 “牛年迎世博，开户送好礼”活动 

为方便广大投资者投资东吴基金旗下开放式基金，东吴基金积极应用电子商务，使基金交易变

的更安全，更方便，更优惠，更轻松，东吴基金特开展“牛年迎世博，开户送好礼”有礼开户活动。

凡在 2009 年 2 月 1 日—2009 年 4 月 30 日之间在东吴基金网上交易系统新开户的投资者，即可有机

会，赢得世博纪念品或手机充值卡。 

   

人弃我取 择机攻防转换 
老张领到年终奖，想想现在搁银行吃利息太低，便想趁春节走亲戚访友的机会，听听大伙的高

见。 

可是这个春节老张觉得很奇怪，怎么变化这么大：上一个春节拜年，几乎所到之处，大家都在

热议股票和基金，叽叽喳喳的问买了啥基金，赚了多少钱，临走了还不忘抱拳祝贺一声，恭喜发大

财；而这次过年，几乎都闭口不谈基金了，惟一的一次饭桌上有人提起“基金”二字，却连忙被众

人撇开话题，只留一句：“亏得伤心啊，甭谈这个”。 

老张离开朋友家照例坐上公交车，望着一个个空荡荡的位置不禁让老张想起约十年前曾经股票

投资热时，满大街人人都在谈股票，公交车上的大妈大婶颠着脚还在不忘交流股票，而一阵热风过

后又是谈股色变。而这个春节过年的景象似乎和当年的景象又非常相似。老张寻思着自己在年终是

否要买基金，本想趁过年亲朋好友聚会拿个主意，但现在大伙都不谈投资理财了，也没人帮忙出个

主意。 

于是老张拿起基金公司的客服电话，一连打了好几家基金公司，不知是刚过完年的缘故还是怎

么的，去年打基金公司电话经常遇到忙音占线等待，而现在打电话出奇的顺利。先不管客服给了什

么建议，老张自己心里突然明镜似的有了答案。这真叫“人弃我取，人取我予”，他决定把年终奖投

资基金。更何况，基金理财是一个长期坚持的过程，不能三天打鱼两天晒网的，见别人赚钱了就一

阵风地赶上去，一见亏钱了就避而不谈。 

当然，老张在实际投资时，也听取了基金公司客服人员的建议，依旧采取不同类型基金的组合

投资，只是，这次的年终奖投资，相比原先保守策略的投资组合，他的股票型基金比例适当提高了。 

[专家点评] 

老张的春节经历，让人想起“卖茶叶蛋老太”的故事。当证券公司门前门可罗雀时，投资的良

机就出现了。“贪婪与恐惧”是投资人永远面临的问题。对于基金理财，我们应该理性看待，不能“一

理 财 花 絮 
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朝被蛇咬，十年怕井绳”，也不能持有一夜暴富过分投机激进。以平常心持之以恒地做投资，在别人

舍弃的时候从容买入，老张的投资思路是可取的。 

 

房地产长期政策或近期出台 

住房和城乡建设部（下称建设部）官员明确表示，房地产不会纳入产业振兴规划。不过，研究

近两年的房地产长期政策规划正待国务院审批，有望近期出台。他透露，规划的内容主要包括构建

保障性住房体系，拓宽房地产融资渠道，促进房地产业结构调整等，但不会包含新的刺激房地产市

场的政策。面对房地产持续低迷，中国房地产业协会认为房企要顺应形势主动转型。 

产业振兴规划不含地产业 

国内《财经》杂志引述该名建设部官员称「产业振兴规划不会包含房地产」。而其不被纳入的主

要原因是中央并未改变抑制高房价的政策方针。在房价刚开始出现下滑就推出房地产振兴规划，一

旦房价出现反弹，将令政府承担更大压力。他又指出，「中央目前对房地产市场的态度是，房价跌比

涨好。房价稳定下跌，但不要跌得太厉害，是中央政府乐于看到的」。 

虽然房地产难以进入产业振兴规划，但他透露，一份研究了近两年的房地产长期政策规划现正

等待国务院审批。他解释该规划两年前已着手制定，由于当时房价上涨过快，中央不断出台稳定房

价的调控政策，并非出台长期政策规划的成熟时机。不过，随着去年房地产行业开始进入下行周期，

房价上涨的势头得到抑制，中央关于廉租房的政策也相继出台，为房地产长期政策规划的出台提供

有利的外部环境。 

报道称，长期规划政策的内容主要包括构建保障性住房体系，拓宽房地产融资渠道，促进房地

产业结构调整等。此外，全国工商联房地产商会在今年一月向建设部递交的一份旨在振兴房地产业

的政策建议中的很多内容，也将被建设部采纳作为房地产长期政策规划的一部分。但规划的内容中

将不包括新的刺激房地产市场的政策。 

该建设部官员表示，建设部目前的主要方针仍是鼓励地方政府因地制宜地推出各自的房地产政

策，不会对此进行过多的干预。此外，建设部的另一个工作重点仍是加快推进保障性住房建设。中

国房地产业协会会长兼秘书长朱中一日前（十二日）表示，去年中国商品房销售面积、房地产开发

投资、土地购置面积、土地开发面积和住宅新开工面积等指标继续下降，低迷之势仍在延续。目前

房地产形势摆在眼前，房企要审时度势，顺应形势，主动调整与转型。 

他称虽然市场目前对房地产业何时复苏仍存在分歧，但中国仍处于城镇化发展阶段，由此带来

房地产业巨大需求。另外，由于消费结构的升级和改造、改善性住房需求以及旧房改造的数量也很

大，这些都给予房地产业有力支撑，长远来看房地产非常乐观。 
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国泰君安：利差倒挂与商业银行困境 

我们认为当前股市正处于 N 型走势中的估值提升阶段，动力主要来自流动性复苏（我们认为在

主要来自空翻多的机构资金和望风而动的社会闲散资金），而不是实体经济根本改善。流动性复苏的

重要背景是银行信贷大幅放松，利率大幅下调， 

今天，我们看看作为流动性供给方银行的处境。我们发现，目前商业银行至少面临着两方面的

困境。 

一方面，银行流动性充沛，资金供给过剩，货币市场收益率倒挂。银行同业拆借利率与通知存

款七天利率之间的利差出现少见的连续数月倒挂（为机构套利提供便利），隔夜回购利率与活期利率

之间利差也在不断收窄，银行货币市场和债券市场收益率不断下降。同时，我们判断信贷高增长可

能延续到 3 月份后。 

另一方面，信贷需求下降，信贷竞争日趋激烈，议价能力不断下降，利差不断缩小。虽然实体

贷款需求依旧旺盛，但由于缺乏好的投资项目，企业贷款意愿已有所下降，高质量贷款非常有限，

导致银行贷款集中投向少数大型企业和少数项目，尤其是财政刺激项目。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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