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下基金净值表         2009-02-12 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6294 2.3494 0.62% 

东吴动力 0.9937 1.5137 -0.11%

东吴轮动 0.8341 0.8341 0.10% 

东吴优信 1.0158 1.0158 0.35% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2248.09 -0.56% 

深圳成指 8318.80 0.36% 

沪深 300  2318.34 -0.55% 

香港恒生指数 13228.30 -2.30% 

标普 500 指数 835.19 0.17% 

道琼斯指数 7932.76 -0.09% 

纳斯达克指数 1541.71 0.73% 
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1 月份人民币新增贷款高达 1.62 万亿 

2009 年 1 月末，广义货币供应量(M2)余额为 49.61 万亿元,同比增长 18.79%，增幅比上年末高

0.97 个百分点；狭义货币供应量(M1)余额为 16.52 万亿元,同比增长 6.68%，增幅比上年末低 2.38

个百分点；市场货币流通量(M0)余额为 4.11 万亿元,同比增长 12.02%。 

1 月末，金融机构本外币各项贷款余额为 33.6 万亿元，同比增长 19.78%。人民币各项贷款余额

31.99 万亿元，同比增长 21.33%，增幅比上年末高 2.6 个百分点。当月人民币贷款增加 1.62 万亿元，

同比多增 8141 亿元。分部门情况看：居民户贷款增加 1214 亿元，其中，短期贷款增加 621 亿元，

中长期贷款增加 593 亿元；非金融性公司及其他部门贷款增加 1.5 万亿元，其中，短期贷款增加 3404

亿元，票据融资增加 6239 亿元，中长期贷款增加 5229 亿元。1 月末金融机构外汇贷款余额为 2351

亿美元，同比增长 0.09%。当月外汇各项贷款减少 85 亿美元，同比多减 256 亿美元(去年同期增加

171 亿美元)。 

1 月末，金融机构本外币各项存款余额为 49.47 万亿元，同比增长 22.9%。人民币各项存款余额

为 48.16 万亿元，同比增长 22.98%,增幅比上年末高 3.25 个百分点。当月人民币各项存款增加 1.51

万亿元，同比多增 1.28 万亿元。其中：居民户存款增加 1.53 万亿元，非金融性公司及其他部门存

款减少 919 亿元，财政存款增加 488 亿元。需要说明的是，非金融性公司及其他部门中，企业存款

增加 759 亿元，同比多增 2586 亿元(去年同期下降 1827 亿元)。1 月末金融机构外汇各项存款余额

1917 亿美元，同比增长 25.91%。当月外汇各项存款减少 11 亿美元，同比少减 75 亿美元。 

1 月份银行间市场人民币交易累计成交 6.87 万亿元,日均成交 4039 亿元,日均成交同比增长

17.4%,同比多成交 598 亿元。 

1月份银行间市场同业拆借月加权平均利率0.9%，比上年末低0.34个百分点,比去年同期低1.42

个百分点，质押式债券回购月加权平均利率 0.9%，比上年末低 0.32 个百分点,比去年同期低 1.91

个百分点。（资料来源：银河内参） 

 

 

M2 增速创 5 年新高 

财政刺激政策、取消信贷控制和去年 9 月 15 日以来连续五次降息的效应进一步显现。1 月货

币供应量和新增贷款同现爆发式增长，单月新增贷款规模创历史纪录，广义货币供应量（M2）增速

创 2003 年 12 月以来新高。中国人民银行昨天发布的数据显示，截至 1 月末，M2 余额为 49.61 万

亿元，同比增长 18.79%，增幅比上年末高 0.97 个百分点。人民币各项贷款余额 31.99 万亿元，同
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比增长 21.33%，增幅比上年末高 2.6 个百分点；环比增幅 5.4%，是 1997 年以来新高。（上海证券

报） 

1 月份中国 70 个大中城市房价同比下降 0.9％ 

根据国家发展改革委和国家统计局 12 日发布的最新调查结果，1 月份，中国 70 个大中城市房

屋销售价格同比下降 0.9%，降幅比 12 月扩大 0.5 个百分点。（中国证券报） 

美国国会参众两院就经济刺激方案达成一致 

经过长时间激烈的讨价还价，美国国会参众两院１１日就经济刺激方案最终文本达成一致，该

方案最终将耗资７８９０亿美元。这也为奥巴马“新政”最终出台铺平了道路。（中国证券报） 

 

 

东吴基金开展网上交易“牛年迎世博，开户送好礼”活动 

为方便广大投资者投资东吴基金旗下开放式基金，东吴基金积极应用电子商务，使基金交易变

的更安全，更方便，更优惠，更轻松，东吴基金特开展“牛年迎世博，开户送好礼”有礼开户活动。

凡在 2009 年 2 月 1 日—2009 年 4 月 30 日之间在东吴基金网上交易系统新开户的投资者，即可有机

会，赢得世博纪念品或手机充值卡。 

   

基金定投：情人节的礼物 

小钟最近有点烦，眼看情人节就要到了，可情人节礼物还没着落。小钟和女友拍拖了好多年了，

但女友似乎总是对他心存犹豫，更大的问题在于女友的父母对小钟平时乱花钱不甚满意。 

办公室同事们见小钟为情人节礼物而伤神，便争相为他出点子，办公室开起了“时尚品牌荐宝

会”，什么香水啊，项链啊、名牌包包啊，都是女孩子喜欢的东西。可是所有这些，丝毫提不起小钟

的兴趣，他一副无奈地告诉大家，如果是奢侈品什么的就简单了哦，只要跑到商场刷一下信用卡就

搞定了。但是目前的关键是，女友的爸妈认为小钟爱乱花钱，存不住钱，如果再买个名贵香水、包

包什么的，不是更加深了他们的偏见吗？ 

大家正在谈论间，老张走进办公室，并径直朝小钟走去，大伙吓了一跳。其实老张比小钟也没

大几岁，可他平时是个严肃的人，一般在办公室只谈工作不谈风月，年轻人便都叫他老张，以示敬

畏，也表明一种“代沟”。大家一下子安静下来。没想到，老张今天居然对情人节礼物有话要说：“你

们刚才说什么情人节礼物。我倒有一个好建议，这可是我当年追老婆时的绝招哦。” 

看到小钟热切的眼神，老张认真地建议，“去银行买个‘基金定投’吧!”原来，当年老张也和

小钟一样，情人节买个便宜的礼品怕不好，买个昂贵的礼品，女朋友又嫌他浪费钱，毕竟婚后要一
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起过日子，买房子还按揭、孩子教育培养等都需要大笔的钱，大手大脚花钱的人女友不喜欢。于是，

老张给他当时的女友也是现在的老婆送了一笔每月 1500 元的基金定投作情人节礼物。没想到女友收

到后，和老张的婚事就一口答应了。 

老张说，现在这笔定投已经坚持了四年多，尽管去年股市下跌缩水了很多，但仍旧相当丰厚，

如果一直坚持下去以后子女教育、自己的养老等可都有保障了。 

小钟听后，顿时笑逐颜开。哈哈，今年的情人节礼物一定能打动女友的心。 

东吴基金理财专家点评： 

基金定投是一种简单易于操作的投资方式，它通过与银行或基金公司签约，在每月固定时间以

固定金额投资所选的开放式基金，有点类似于银行的零存整取。通过基金定投，不仅能帮助投资者

养成每月固定存钱投资的习惯，而且也可以通过基金定投的投资功能实现长期资金的保值增值。将

基金定期定投作为情人节的礼物，是即将进入婚姻的情人的最佳选择。而且目前各家银行都有定投

方面的优惠折扣，正是可介入的良机。 

 

经济下滑可能就是"纯粹"的经济问题 

国务院日前下发通知，要求各地千方百计扩大就业，包括为企业减负、鼓励企业稳定就业岗位

等，并规定企业裁减人员 20 人以上须提前说明并报告。这是我国应对经济下滑的最新政策举措，旨

在稳定就业形势，阻止金融危机向社会领域蔓延。  

经济与社会是两个不同的范畴，经济是社会的基础部分。金融危机与经济下滑，首先是一个经

济问题，它导致国民收入水平下降，导致大量失业，使社会不稳定因素增多，最终形成社会矛盾爆

发的态势。危机由金融而社会，有一个传递、扩散与放大的过程，它需要一定的时间。在时间这个

维度上，经济问题并不必然变成社会问题。经济下滑导致失业，导致社会矛盾激化，带来社会资源

配置上的障碍，使经济形势雪上加霜。阻断这一"传导"过程，经济问题不经社会"振荡"，就不会形

成连锁反应。  

经济下滑，是通过就业、收入这样一些"介质"，对社会领域形成影响的。一些人原来有工作，

现在失了业，没有了收入，生活变得艰难，就可能诱发社会不稳定。反过来，社会不稳定，经济发

展就会阻力重重，困难重重。我们必须保护劳动者的合法权利，维持一个可观的社会就业水平和收

入水平。社会稳定，是人心所向，也是信心支撑，  

今年失业农民工数以千万计，城镇失业居民也不会是一个小数目。这种现实，呼唤一种完善的

社会保障制度。这种保障制度，不仅有失业的保障，还要有教育的保障、医疗的保障，不仅保障城

镇居民，而且使广大农村居民受益。出台一切必要的社会新政，也是一个良好契机。因为这种社会
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新政是应运而生，也容易达成社会共识。一系列社会政策调整已在高密度进行，显示政府建立现代

化社会保障体系的意向和努力，为国民生活托底，为社会稳定和持续发展注入信心。  

在一个更长时间内，经济下滑可能就是一个"纯粹"的经济问题，我们可以专心致志"拼经济"。（资

料来源：银河财经） 

 

 

申银万国：跟随上行趋势  关注合理估值——2009 年 2 月 A 股策略更新报告 

主要观点：本报告是对 1 一 2 月 A 股策略报告的一个补充更新报告。1 一 2 月我们的策略逻

辑与市场运行逻辑基本一致，但市场在对风险底线达成共识，以及流动性超预期的推动下，比我们

想象的更早更积极的反击。我们认为基本面预期和流动性预期的正面趋势推动力仍将延续，推动市

场反弹空间的拓展。 

从合理估值角度评估，我们给出 2600 点的目标估值，其对应了比较乐观的盈利预期和估值预期

的参数假设；但在经济周期趋势难以因为政府投资发生根本变化的基本假设下，我们认为合理估值

大幅提升的难度较大，估值上限对配置的影响仍然需要警惕。 

市场可能的波动因素，基本面预期角度关注： 

1 、3 月中下旬后宏观数据和 1 季报的预期情况； 

2 、原材料价格的趋势变化情况。流动性预期角度关注：l ）信贷总量和信贷结构情况；2 ）

供给层面的变化，包括解禁股的减持情况和创业板推出预期。 

随着估值对预期的反应，行业分化的逻辑线索不是很清晰，未来需求结构变化是需要跟踪的新

方向。阶段性来看，我们认为部分稳定类品种的收益风险比有所上升，一方面相对估值较低，另一

方面消费冲击风险减弱，政策推动提升预期，最后 1 季报的安全性较好。 
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理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 
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