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下基金净值表         2009-02-10 
基金名称 最 新 累计 涨 跌

东吴嘉禾 0.6247 2.3447 0.99%

东吴动力 1.0036 1.5236 1.84%

东吴轮动 0.8315 0.8315 1.06%

东吴优信 1.0116 1.0116 0.06%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2265.16 1.82% 

深圳成指 8265.56 2.20% 

沪深 300  2326.75 1.31% 

香港恒生指数 13880.64 0.81% 

标普 500 指数 827.16 -4.91% 

道琼斯指数 7888.88 -4.62% 

纳斯达克指数 1524.73 -4.2% 

2009年02月11日     星期三                                                           第一百八十五期 
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2009 年 1 月份 CPI 同比上涨 1.0%,PPI 同比下降 3.3% 
1 月份，居民消费价格总水平同比上涨 1.0%。其中，城市上涨 0.7%，农村上涨 1.5%；食品价格

上涨 4.2%，非食品价格下降 0.6%；消费品价格上涨 1.5%，服务项目价格下降 0.8%。从月环比看，

居民消费价格总水平比 2008 年 12 月份上涨 0.9%；食品价格上涨 3.3%，其中鲜菜价格上涨 22.4%，

鲜蛋价格上涨 0.8%。 

2 月 10 日，国家统计局网站公布 2009 年 1 月宏观经济运行数据。统计数据显示，1 月份，工

业品出厂价格同比下降 3.3%，原材料、燃料、动力购进价格下降 5.3%。在工业品出厂价格中，生产

资料出厂价格同比下降 4.4%。其中，采掘工业下降 13.2%，原料工业下降 6.8%，加工工业下降 2.2%。

生活资料出厂价格同比微涨 0.1%。其中，食品类价格上涨 0.2%，衣着类上涨 0.9%，一般日用品类上

涨 1.0%，耐用消费品类下降 1.5%。 

 

 

 

惠及股市最大的轻工业振兴规划将出炉  

惠及股市最大的轻工业振兴规划将出炉，拟对食品、家电、造纸、塑料、皮革、五金、电池、照明

电器、洗涤、轻工装备等行业采取各类振兴措施（上证报） 

周小川表示解决储蓄失蘅需要实施一揽子综合性调整与改革 

不能仅靠调整汇率来调整储蓄率，周小川表示解决储蓄失蘅需要综合药方，实施一揽子综合性调整

与改革，努力争取在中期见效；吴晓求：推动货币政策由单一向均衡转变（中证报） 

宏观调控显成效，维稳效果初步显现 

宏观调控显成效，投资者信心逐步恢复，维稳效果初步显现--三重因素撬动"牛头"行情高歌猛进（上

证报） 

美国财政部公布新金融救援计划 

美国财政部公布新金融救援计划，出台 1.5 万亿美元金融救援案（中证报） 
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东吴基金增加深圳平安银行为代销机构并开通定期定额业务 

根据东吴基金管理有限公司与深圳平安银行股份有限公司签署的开放式基金代销协议，深圳平

安银行自 2009 年 2 月 10 日起所有营业网点对投资者开始代理销售东吴基金管理有限公司旗下管理

的所有证券投资基金并同时开通定期定额业务。 

东吴基金开展网上交易“牛年迎世博，开户送好礼”活动 

为方便广大投资者投资东吴基金旗下开放式基金，东吴基金积极应用电子商务，使基金交易变

的更安全，更方便，更优惠，更轻松，东吴基金特开展“牛年迎世博，开户送好礼”有礼开户活动。

凡在 2009 年 2 月 1 日—2009 年 4 月 30 日之间在东吴基金网上交易系统新开户的投资者，即可有机

会，赢得世博纪念品或手机充值卡。 

 

   

投资基金组合 把握五点 
按照多数专家的分析和预测，2009 年股市将会出现一定的震荡，这也决定了投资者采取防御策

略操作基金的重要性。但打好基金组合灵活牌还需要注意五点。 

第一、组合稳定性 

尽管震荡市需要投资者合理配置资产，但还需要保持基金组合的稳定性，而不能在不同类型基

金产品之间转来转去，更不能随意变动核心组合，从而改变自身的投资风格和策略，从而无法实现

最终的投资目标和计划。 

第二、组合品种的多样化 

基金组合绝不是简单地在同一类型基金产品进行优选，尤其是以净值排名高低排序，而应当保

持基金组合产品的不相关性，从而达到分散投资的目的。诸如银行存款、保险等也需要做适合的配

置。 

第三、组合形式不宜单一 

尽管投资者可以通过配置不同类型基金产品的方式达到构建良好投资组合的效果，但投资组合

不是简单的产品累积，除了不同类型资产进行组合外，还可以通过购买具有“进可攻、退可守”的

混合型基金，或者具有保本功能的保本型基金，投资于 FOF 基金产品，从而起到避险的目的。因此，

对于基金组合形式不能单一化。 
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第四、组合产品不可机械和固化 

目前的基金产品众多，不同的基金产品具有不同的风险收益特征，投资者在选择基金产品时，

不能运用机械的眼光，静态地看待基金产品的净值变动，尤其是基本面变化。投资者应当结合基金

产品表现，找出在基金配置中的差距，从而做出相应的调整。因此，投资组合产品不是一成不变的，

投资者应当进行适度的调整和优化，但绝不能进行盲目地跟风调整。 

第五、组合收益持续性 

投资者构建投资组合的目的，除了分散投资风险之外，最主要的目的是提高基金组合产品的收

益。因此，无论是哪种基金产品组合形式，都应当以追求基金组合收益最大化为目标。因此，组合

收益的稳定性和长期性、连续性对于投资者构建投资组合起着非常重要的作用。 

 

 

二线城市深具潜力 将成下一波经济复苏主战场 
核心提示：“二线城市”的范围广、并不仅局限于中西部，全中国的“二线、三线”城市共有六

百多个，东南沿海像北京、上海、深圳、广州等四个有影响力城市，十多年来占中国 GDP 比重仅增

长 4%，而二线城市经济成长速度则 30%，绝对是新亮点。 

金融风暴席卷全球，中国市场相对稳定，尤其是二线城市深具潜力，将成为下一波中国经济复

苏的主战场，而这并非个别业者的管窥之见。 

下波经济明星  聚焦二线城市   从宏观的角度看，经济分析师认为，金融危机提供中国一次经

济转型的机会，从出口的外向型经济，转向内需型经济，使得发展相对滞后的二线城市后势看好。

实际上，二线城市的潜力已于去年显露征兆。数据显示，去年二线城市的投资增幅，明显高于全国

平均水平。如北京、深圳、上海和广州等一线城市的投资额，分别比上年同期增长 7.1%、1.7%、4.7%

和 13.4%，风光不再。反观二线城市如西安、南昌和天津，则分别交出 39.8%、35.0%和 28.9%的亮丽

成绩；苏州、大连、杭州等城市的投资增幅亦超出 20%，蓄势待发。 

面对金融风暴，二线城市难以幸免，但终究比一线城市受到直接波及的程度为轻，重要的是，

中央去年底推出四万亿经济刺激方案，基础建设囊括近半，且向二线城市和中西部倾斜，此态势，

景气一旦复苏，二线城市必然崭露头角。 

除了宏观分析师的看法，最近根据一项国外贸易服务部门研究调查，也得到相同的答案，即从

当地销售、内向型制造业、外向型制造业和研发活动等四种不同类型的商业活动分析，二线城市确

有其潜力。中英贸易协会监测到英国企业最近出现从北京、上海和深圳等发展成熟的一线城市逐渐

外移，一批新的产业城市群开始兴起。英国贸易投资总署不但支持企业转向，更点名武汉、中国西
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部以及重庆周边地区的环境产业，为下一波看好的投资标的。 

二线城市招商优惠空间加大   其实，从国内政策运作层面上，也许更容易得出上述结论。观察

人士分析指，平衡区域发展、城乡发展不均衡，是“十六大”后的施政主轴，而正因中国的国家区

域发展策略，从东南沿海转移至中西部等内陆省分，并推出一系列配合中西部开发的招商引资优惠

政策，间接让原位处“中西部”、不受青睐的“二线城市”，逐渐成为产业界投资的新亮点、钱景看

好。 

“中西部大开发”是发展主核心，亦是该区域内所有“二线城市”发展策略的政策依准。从近

年官方陆续颁布的各项优惠政策看，共涵盖：整体政策、税务、产业政策、检验检疫、土地资源、

金融支持与科技政策等七大领域、内容详尽，不仅顾及企业深根创新，在资金流上也给予优惠支持，

希望能吸引东南沿海企业往中西部发展。在企业头疼的土地问题上，赴中西部投资企业将在用地上

优先安排和重点保障，针对重点发展的产业实行低地价政策，建设用地计划指标要向西部地区适度

倾斜，并要求建立用地审批服务，缩短企业的正式报批时间与简化用地报批环节。 

事实上，“二线城市”的范围广、并不仅局限于中西部，全中国的“二线、三线”城市共有六百

多个，东南沿海像北京、上海、深圳、广州等四个有影响力城市，十多年来占中国 GDP 比重仅增长

4%，而二线城市经济成长速度则 30%，绝对是新亮点。以中央所制订的中西部开发优惠政策为例，此

为政策大方向、大方针，对想前往“二线城市”开疆辟土的企业而言，各种优惠均存在“协商、诠

释”空间。（资料来源：银河内参) 

 

 

 

国泰君安：1 季度降息概率不大，关注中等级别信用债 

美国个人收支均在减少，并拖累房地产和汽车工业恢复的脚步，而其后更深层次的原因是信贷

萎缩带来的美国家庭消费习惯的改变；欧元区物价快速下行的同时，欧洲央行 2 月却暂停了降息步

伐，同时英国央行则选择继续降息；经济危机下的日本汽车工业仍在遭遇严重的销售下滑。虽然去

年 12 月份中国经济步入偏冷区域，但是两种口径的 PMI 指数都已经是连续两个月回升，加上信贷

增速、发电量增速等一系列数据都开始启稳，加大了一季度经济反弹的概率，我们预计 1 季度 GDP 

增速将反弹至 6.9%， 2 季度以后经济会恢复减速趋势。旱灾对粮价影响有限，预计 09 年 2 月为

-1%，通胀的拐点可能在 09 年 8 月出现。 

上周央行实现了今年以来的首次单周净回笼，但目前市场资金面水平仍然宽松；由于信贷投放

的连续超预期，我们认为 1 季度央行降息的可能性不大，同时调整了对年内降息幅度的预测，认为

年内最多还有 2 次降息，2、3 季度各一次，而年底随着全球经济的见底，央行降息的概率也不大。 
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本周国家财政部公布了 2009 年关键期限记账式国债发行计划，与市场和我们之前的预期一致，

今年发行的中长期国债比重明显高于短期国债。对于长债的态度，我们在 1 月信贷点评报告中已经

旗帜鲜明地提出了不看好 1 季度的长债行情，事实上，09 年初以来，包括中国、美国、欧元区、英

国在内的长债利率均显著上升。对于长债的介入价格，我们认为 09 年短端保持低利率环境还是有

保障的，因而 3.7%以上的 10 年期金融债具有安全边际，但低于 3.4%则不建议投资，对应的 

10 年期国债利率在 3.3%以上可以适当介入，而低于 3%则不建议投资。 

上周各期限的利率品种收益率继续快速上升。自信贷数据持续超增以来，我们一直大力推荐 5 

年期以内高等级信用债作为对冲经济反弹的投资首选，而今随着全球信用溢价的见顶，特别是美国

的经验表明，低等级信用债更能对冲经济反弹的风险，因此我们认为中等信用级别的信用债同样值

得关注。 
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