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机 构 观 点 

下基金净值表         2009-02-06 
基金名称 最 新 累计 涨 跌

东吴嘉禾 0.6070 2.3270 2.62%

东吴动力 0.9556 1.4756 3.35%

东吴轮动 0.8058 0.8058 2.65%

东吴优信 1.0087 1.0087 0.40%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2181.24 3.97% 

深证成指 7771.90 4.84% 

沪深 300  2237.28 4.01% 

香港恒生指数 13655.04 3.61% 

标普 500 指数 868.60 2.69% 

道琼斯指数 8280.59 2.70% 

纳斯达克指数 1591.71 2.94% 
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1月份 CPI、PPI数据明将同时公布 业内人士称数据乐观 
从本周起今年 1月份主要经济指标将陆续公布。其中,1 月份国内消费价格指数（CPI）和工业品

价格指数（PPI）将在明日同时亮相,成为近期我国经济局势的重要看点。业内人士认为,乐观经济数

据陆续出台,将给相关政策腾出更多操作空间。 

综合多家机构先后发布的报告预测,1 月份 CPI 将连续第 9个月下跌,同比增幅将低于 1%,而 PPI

的负值区间也将继续扩大,但环比跌幅会缩小。 

尽管强劲的春节消费效应拉动食品价格上涨,但有机构指出,去年同期的食品价格基数高企,再

加上非食品价格持续下降,将使得CPI回落的趋势延续。北京大学国家发展研究院教授宋国青也表示,

今年 1月份 CPI 在 1％左右甚至低于 1％“很正常”。国家统计局节前公布的数据显示,去年 12 月 CPI

同比增幅为 1.2%,较去年 11 月回落 1.2 个百分点,已连续八个月回落。 

中金首席经济学家哈继铭则预测说,继去年 12 月份负增长后,PPI 将进一步下滑至-2%至-3%的区

间。不过,业内另有观点认为,1 月 PPI 环比跌幅将较去年 12 月缩小,生产资料价格从大幅下降进入小

幅下降阶段。去年 12 月 PPI 同比增幅为-1.1%,已连续四个月走低。 

  

 

石化行业振兴规划：炼油着重项目改造和推进  

中国证券报记者从参与石化行业振兴规划草案讨论的业内人士处获悉，目前的规划草案中并没

有业界所传的给炼油 1000 亿资金支持的内容，在炼油、乙烯方面主要是对现有项目的改造和已开工

项目的推进加快，大的项目都已包括在规划之中。该人士对中国证券报记者表示，“并没有听说会先

出一个总则后再出细则，但目前的规划也不可能太细化，主要是出一个原则，在执行中再由各产业

部门、各行业提一些修正的建议，因此并不是一个很具体的计划。”（中国证券报） 

上周机构净买入 185 亿元 银行股成主要建仓对象  

春节后一周,A 股市场迎来火爆上涨。大智慧超赢数据显示,上周机构连续 5 日净流入累计高达

185 亿元,银行股成为机构主要建仓对象。（上海证券报） 

基金进场扫货 股基仓位增至 67.44%  

国都证券最新基金仓位监测数据显示,上周 223 支开放式基金平均仓位为 68.31%,相对前周仓位

67.69%变动 0.61%。剔除上周股票市值变动因素影响,223 支开放式基金相对前周仓位变动 0.09%。按

照国都基金类型划分统计:股票型基金仓位 67.44%,相对前周上升 0.65%;混合型基金仓位 40.79%,相

对前周上升 3.33%;指数型（非 ETF）基金仓位 92.57%,相对前周下降 1.02%。（上海证券报） 

今 日 关 注 

财 经 要 闻 



 

 2

 2008-05-06

 

 

东吴基金增加深圳平安银行为代销机构并开通定期定额业务 

根据东吴基金管理有限公司与深圳平安银行股份有限公司签署的开放式基金代销协议，深圳平

安银行自 2009 年 2 月 10 日起所有营业网点对投资者开始代理销售东吴基金管理有限公司旗下管理

的所有证券投资基金并同时开通定期定额业务。 

东吴基金开展网上交易“牛年迎世博，开户送好礼”活动 

为方便广大投资者投资东吴基金旗下开放式基金，东吴基金积极应用电子商务，使基金交易变

的更安全，更方便，更优惠，更轻松，东吴基金特开展“牛年迎世博，开户送好礼”有礼开户活动。

凡在 2009 年 2 月 1 日—2009 年 4 月 30 日之间在东吴基金网上交易系统新开户的投资者，即可有机

会，赢得世博纪念品或手机充值卡。 

东吴基金管理有限公司荣获证券时报 2008 年度“资产配置明星基金公司”奖 

   《证券时报》近日公布 2008 年度基金公司评选结果，东吴基金管理有限公司荣获证券时报 2008

年度“资产配置明星基金公司奖”。 

   

金融市场需要不断学习 

金融市场风云变幻却不乏高手，不过，高手往往还发出这样的感叹：真是老啦，长江后浪推前

浪啊，看来还要继续充电啊！ 

为什么金融市场是个永远需要学习的地方？首先，金融市场是各个行业融资、投资的场所，其

行业覆盖面非常广，光是对每个行业现存的知识进行初步了解已经不易，何况许多行业还会不断涌

现新生事物。投资一个行业，不了解清楚这个行业，如何投资？进行行业配置，不了解所有行业，

如何配置？因此，券商研究所、基金公司有各行各业的研究员。 

其次，金融市场一直在发展，特别是新兴市场，金融创新不断，即使你只做股票，股票的价格

除了受到股指期货和相应的权证、可转债等金融产品的影响外，股票市场有时还会和国际期货市场、

国际股市、汇市发生联动。因此，大型机构投资者都有自己的宏观分析师、金融工程师等。 

再次，金融市场中存在着不同流派的投资者，他们中有不少具备着影响市场的能力，了解不同

投资群体的分析方式、投资特点、投资需求和市场看法，是使得投资变得更为有效的方法之一。因

此，基金公司有投资总监、基金经理，券商研究所有策略分析师等等。 

可见，投资能力和投资水平的进步是无止境的，我们在追求高额投资回报的同时，也不能忘了

不断充电，赶上市场的步伐，一时投资的顺利并不能说明我们已经成为高手，何况在不断进步的金
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融市场中，投资者的财富和水平也在水涨船高，这是个不进则退的地方。 

对于普通投资者，除了在投资理念、投资水平等方面不断提高之外，客观评估自身的投资能力

也是非常重要的，因为这关乎投资者在这轮牛市中把握机会增值财富的程度，如果没有把握在机构

博弈的时代脱颖而出，我们依然建议大家借助专业的力量。 

 

 

深交所人士：创业板何时推出目前还是未知数 

昨日有市场传闻称,《首次公开发行股票并在创业板上市管理办法》的定稿已于近日上报国务院,

有望在 3 月初召开的全国两会前夕获国务院批复并推出。第一家创业板上市公司极有可能在 5 月挂

牌。 

记者与深交所有关人士联系,得到的答复是“有关创业板推出的具体时间有很多版本,但是现在

还无法确定”。有关人士表示:“目前创业板还在准备当中。” 

继去年 3月 21 日证监会发布《创业板规则征求意见稿》和《创业板发行上市管理办法征求意见

稿》1年之后,近日对创业板的关注再度升温。 

推出时间仍看股指 

综合来自监管机构和业内人士的消息,目前业内人士预测创业板的推出会在今年2月底之前有实

质性举措,第一批创业板上市公司预计有 50 家,最快会在 5月前后出台。虽然市场环境对推出创业板

的影响力有所削弱,但是站稳 2000 点或是重要条件。 

渤海证券分析师徐莉莉认为,伴随金融危机影响深化,缓解中小企业融资难的问题已成为焦点。

由于创业板对操作技术和监管技术要求低于融资融券、股指期货等创新产品,因此 2009 年率先推出

的可能性最大。 

目前中小企业融资难已经成为主要矛盾,创业板对主板资金的分流有限。在长城证券研究员高凌

智看来,从当前的法律制度、交易场所、证券市场环境三方面基础来看,创业板具备较为成熟的推出

条件,3 月“两会”召开前后会是创业板推出的敏感时间与政策窗口。（资料来源：广州日报） 

 

                                          

中金公司：年内降息幅度或小于预期 

我们预计本周将公布的 1月份 CPI 降至 1%左右，PPI 降至-2%~-3%之间，通缩趋势进一步显著。

尽管通缩仍是 09 年的主要风险，我们判断央行后继降息幅度可能小于预期，从此前的半年内降息 81

个基点修改为全年降息 54 个基点，显著低于市场预期的 108 个基点。 

机 构 观 点 
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国泰君安：策略观点--存货周期反弹的行业线索 

近期交易性的机会上，我们认为行情性质为存货周期的反弹，应该挑选存货出清最快，价格最

有弹性的行业，这样的行业应该符合两个标准：首先，前期价格大幅下跌，行业需求被过度压抑，

近期可能会出现持续的反弹；第二，行业的库存积压并不严重，历史上行业存货的周转率是比较快

的。从第一条中，我们挑选了钢铁、有色、造纸、化工、水泥五大行业。其中：钢铁价格连续上涨

以后，我们研究员认为钢价节后面临较大的下行压力；有色走势是否能取得超额收益取决于期货价

格能否配合，我们对美元走势继续看涨，根据有色与美元的负相关关系，有色期货价格是看跌的；

水泥是本轮行情的起点，已经较为充分的反应了行业好转；化工、造纸比较符合我们提出的两个标

准。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


