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下基金净值表         2009-01-22 
基金名称 最 新 累计 涨 跌

东吴嘉禾 0.5788 2.2988 0.49%

东吴动力 0.9079 1.4279 1.22%

东吴轮动 0.7634 0.7634 0.53%

东吴优信 1.0155 1.0155 0.47%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2004.95 1.00% 

深证成指 7050.88 1.15% 

沪深 300  2044.55 1.13% 

香港恒生指数 12657.99 0.59% 

标普 500 指数 827.50 -1.52% 

道琼斯指数 8122.80 -1.28% 

纳斯达克指数 1465.49 -2.76% 

2009 年 1 月 23 日           星期五                                                       第一百七十六期 
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去年 GDP 增长 9% CPI 上涨 5.9% 
国家统计局 22 日宣布，经初步核算，2008 年我国国内生产总值（GDP）为 300670 亿元，同比

增长 9%，其中四季度增长 6.8%；居民消费价格水平（CPI）同比上涨 5.9%，涨幅比上年提高 1.1 个

百分点。国民经济总体呈现增长较快、价格回稳、结构优化、民生改善的发展态势。专家认为，这

些数据符合预期，说明“保增长”政策发挥了作用。 

在国务院新闻办举行的新闻发布会上，国家统计局局长马建堂介绍，去年 12 月份，CPI 同比上

涨 1.2%，工业品出厂价格（PPI）同比下降 1.1%，全社会消费品零售总额增长 19%，规模以上工业增

加值增长 5.7%，全社会固定资产投资经测算同比增长 21.9%。 

针对 12 月工业增速等指标开始显露一些积极变化，马建堂指出，目前还不能判断这些现象是苗

头性的或趋势性的，但这些变化很重要，有可能是经济复苏的“星星火种”。 

数据显示，去年 GDP 增速呈逐季回落态势，四个季度分别增长 10.6%、10.1%、9.0%和 6.8%。分

产业看，第一产业增加值 34000 亿元，增长 5.5%；第二产业增加值 146183 亿元，增长 9.3%；第三

产业增加值 120487 亿元，增长 9.5%。年价格涨幅前高后低，下半年逐步回稳。其中，食品类和居

住类价格分别上涨 14.3%和 5.5%，分别拉动价格总水平上涨 4.65 和 0.82 个百分点。PPI 同比上涨

6.9%，涨幅比上年提高 3.8 个百分点。原材料、燃料、动力购进价格上涨 10.5%，涨幅比上年提高

6.1 个百分点。 

规模以上工业增加值同比增长 12.9%，增速比上年回落 5.6 个百分点；全社会固定资产投资

172291 亿元，同比增长 25.5%，增速比上年加快 0.7 个百分点；全社会消费品零售总额 108488 亿

元，同比增长 21.6%，增速比上年加快 4.8 个百分点；城镇居民人均可支配收入 15781 元，同比增

长 14.5%，扣除价格因素后实际增长 8.4%；农村居民人均纯收入 4761 元，同比增长 15.0%，实际增

长 8.0%。７０个大中城市房屋销售价格比上年上涨６．５％，１２月同比下降０．４％，全年涨幅

比上年回落１．１个百分点。 

农业生产继续稳定发展。全年粮食总产量达到 52850 万吨，比上年增产 2690 万吨，增长 5.4%，

连续 5 年增产。 

 

 

 

 

 

今 日 关 注 



 

 2

 2008-05-06

  

  

中国石化等四巨头业绩预降 50%以上 

四家不同行业的龙头企业，今日同时预告 2008 年度净利润下降幅度都在 50%以上，它们分别是

中国石化、中国铝业、中国中铁和上海汽车。（证券时报） 

基金尚未大幅加仓 亏损幅度有所缩小 

天相统计数据显示，2008 年第四季度基金并未大幅加仓，股票投资比例仍维持在 67.03%的低位，

较前一季度略降 0.26 个百分点。2008 年第四季度基金亏损 1423.24 亿元，较前一季度减少近五成。

（中国证券报） 

期待 8500 亿政府医疗投入公平有效 

国务院审议并原则通过《关于深化医药卫生体制改革的意见》和《2009-2011 年深化医药卫生体

制改革实施方案》。《意见》明确了今后 3年的阶段性工作目标:到 2011 年,基本医疗保障制度全面覆

盖城乡居民,“看病难、看病贵”问题明显缓解。为此,3 年内各级政府预计投入 8500 亿元。（新京报） 

 

 

2008 年基金投资者调查问卷活动中获客户名单揭晓 

恭喜您在 2008 年基金投资者调查问卷活动中获得幸运奖，在此请接受我们诚挚的祝贺！同时也

感谢您对《2008 年基金投资者调查问卷》活动的支持。中奖名单请登录公司网站查询：

www.scfund.com.cn 

东吴基金管理有限公司荣获证券时报 2008 年度“资产配置明星基金公司”奖 

    《证券时报》近日公布 2008 年度基金公司评选结果，东吴基金管理有限公司荣获证券时报 2008

年度“资产配置明星基金公司奖”。 

东吴双动力获第六届中国基金业金牛奖 

《中国证券报》第六届中国基金业金牛奖今日揭晓，东吴双动力基金荣获 2008 年度同业领先开

放式股票型基金“金牛奖”。 
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三招用活基金业绩排行榜 

岁末年初，各大基金业绩排行榜一时间抢尽眼球，成了不少投资者给基金“排座次”的重要参

照。然而，排行榜上难有常胜将军，各家基金评价的结论也时有差异，如何用活基金业绩排行榜，

在纷繁的数据中理出自己心目中的“牛基”呢？笔者简单总结了四招“捷径”，希望对基民们有所帮

助。 

首先，关注基金的持续收益。 

所谓“路遥知马力”，选基也一样需要关注基金的持续收益能力。某个年度排名靠前的基金管理

团队固然身手不凡，而倘若年年都能在排行榜的前 1/3 阵营占据一席之地，则更具备着过人的本领。

对于基民而言，留心到这一点也并非难事，现在不少基金业绩排行榜在列出当年基金排名的同时，

也会列出其在过去两年、三年乃至更久的基金收益排名，如银河、晨星等等，使用方便，具有参照

价值。 

其次，关注其“兄弟基金”的表现。 

基金公司的综合实力，往往是基民投资基金的首选。强大的投研平台及决策团队，往往会培养

出多只明星基金，给基金经理最强有力的辅佐。因而，在选择基金的时候，基民不妨多观察同一家

基金公司旗下的多只基金表现，如果只有某只基金“一枝独秀”，可能就需多留心下该公司的整体实

力了。 

第三，比较基金在不同评价机构中的“星级” 。 

选择基金“数星星”堪称是选择基金最直观的方式。现在包括晨星、银河、天相等诸多评价机

构均对基金评价实施“打星制”，从一颗星星到五颗星星不等，其中“五星基金”往往被视为绩优基

金的身份象征。不过，不同基金评价机构对同一基金的评价有时并不一致，因而，综合参考基金在

各机构中的“星级”，也就成为较有效率的选基方式之一。 

正如购买物品往往需要“货比三家”，基金作为一项具有风险的投资产品，选择起来就更需要慎

之又慎。在实践的检验中，不少基民已经感受到了基金业绩分化在自己对账单中的明显差异，因而，

在选择基金前“做好功课”是十分有必要的。 

实际上，每年一度的基金业绩排行榜，只是给基民提供了一个直观的参照，但过去的业绩并不

代表未来。在实际选择的过程中，基民还需要留心基金的产品设计、基金经理变动、基金公司的责

任感等诸多因素，从而最终挑选出最值得托付的“良基”。 
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08 年经济数据 22 日公布  12月各项指标有望回暖 
国家统计局总经济师姚景源日前透露，2008 年的宏观经济数据将于 1 月 22 日公布，08 年四

季度 GDP 可能创 6 年新低。去年 12 月的出口、发电量、工业增长等各项经济指标相对于 11 月份

会出现好转。 

对此，国泰君安报告预测，去年四季度我国 GDP 增速或为 6.5%，12 月的投资累计增幅为 26%，

CPI 降至 1.2%，PPI 为负值的可能性较大。中科院昨日发布的报告则称，2009 年 GDP 增速将保持

在 8%以上。 

中科院预测科学研究中心报告认为，前低后高将是 2009 年整体经济的走势。报告认为，2009 年

我国 GDP 增速将可达到 8.3%左右。其中第一产业增速为 5%，第二产业增速或将达到 9.8%，第三产

业也将保持 9.5%的增长；工业产值增速达 10.7%左右。CPI 也将在第一季度出现负增长，约为负

0.35%；随着经济回暖，CPI 会出现小幅回升，但全年的 CPI 涨幅将控制在 0.75%左右。此外，中科

院报告还对 2009 年我国股市、债市和大宗商品市场走势进行了预测。其中，报告认为，今年上证综

指将在 1500 点~3000 点区间内上下调整；而 2009 年全球大宗商品期货价格很可能跌至 2004 年的

水平，原油期货价格的全年均价预计在每桶 30 美元~45 美元之间。 

汇丰中国区首席经济师屈宏斌预测，内地 2009 年全年经济增长“保 8”无望，将只有 7.8%，而

第一季度更加惨淡，预计只有 6%。来自渣打银行香港的预测更为悲观，其经济师刘健恒预期，内地

今年经济增长大约只有 6.8%，2010 年将升至 8%。 

对于机构之间预测结果显现出的极大差异，社科院世界经济与政治研究所研究员张斌表示，除

了预测模型不同之外，导致如此差异的主要原因是各机构对中央巨额财政政策的效果认识不同。 

 

                                          

国泰君安：2008 年 4 季度可能是本轮业绩的低点--有色金属行业月报 

通过对 2003-2008 年的数据采样分析，我们初步得出以下结论：4Q08 可能是行业盈利最坏的时

候。其中冶炼行业几乎出现全行业的亏损，多数行业也呈现是过去 6 年中也是行业最坏的时刻；虽

然短期全球经济运行周期仍将处于低迷时期，但考虑库存计提等因素，4Q08 可能是本轮周期底部中

上市公司业绩最坏的时候。随着 1季度以来金属价格的小幅上涨，公司业绩 4Q08-1Q09-2Q09 业绩出

现环比的上升的可能性很大。 

部分矿业企业盈利指标仍将下滑。统计局仅公布了截止 9-11 月行业运行数据，预计 12 月以来

部分子行业遭遇更恶劣的经营困境（矿业企业毛利率中铜矿、锡矿、铝矿在 9-11 月的毛利率虽然较

机 构 观 点 
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上半年下滑，但是仍高于历史平均。我们预计 12 月以来行业的盈利表现将进一步下行，相应的铜、

锡、铝矿的指标仍将下滑）。由于全球经济仍处于底部运行阶段，1H09 全球金属的需求总量可能出

现萎缩，由此上半年金属价格形成反转趋势的可能性较小（我们认为是存在季节性驱动价格阶段性

反弹；如果流动性问题逐步放大，将有助于商品价格逐步抬升），对应行业盈利在 1H09 较 4Q08 有所

复苏，但预计仍低于 2008 年 6-8 月的水平。 

从行业链条的盈利表现看，周期毛利率的波动性 冶炼业 > 矿业采选业 > 压延加工业 > 合金

制造业。在 1H09 金属价格没有出现趋势性上涨的前提下，预计盈利水平较好的是下游的压延加工和

合金制造行业公司；2H09 资源型行业盈利视金属价格的抬升幅度，业绩弹性较大。 

从中长期投资角度来看，板块已经初步具备了中长期投资价值，如目前的低 PB 的南山铝业和宝

钛股份；同时我们认为 1H09 金属价格存在反弹行情，因此资源股也可以阶段性介入。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


