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下基金净值表         2009-01-20 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.5742 2.2942 0.07% 

东吴动力 0.8962 1.4162 -0.49%

东吴轮动 0.7586 0.7586 0.00% 

东吴优信 1.0168 1.0168 -0.25%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 1986.67 1.65% 

深证成指 6982.59 0.94% 

沪深 300  2012.46 1.12% 

香港恒生指数 13427.71 0.64% 

标普 500 指数 850.12 0.76% 

道琼斯指数 8281.22 0.84% 

纳斯达克指数 1529.33 1.16% 

2009 年 1 月 20 日           星期二                                                        第一百七十四期 
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经济学家预期 08年 GDP增幅可能创 6年新低 
国家统计局将在 1月 20 日前后发布一系列 2008 年度宏观经济数据，为 2008 年中国经济画上一

个句号。国家统计局总经济师姚景源透露，国家统计局将于本周四召开新闻发布会，详细公布去年

第四季度经济数据。此前有媒体报道，考虑到今年春节来得比较早，今年的这一例行新闻发布会可

能会有所提前。 

接受道琼斯通讯社调查的 13 位经济学家预期平均值为，2008 年第四季度 GDP 较上年同期增长

6.9%。该调查同时显示，2008 年全年 GDP 可能增长 9.2%，结束连续五年实现两位数增幅的局面，并

成为 2002 年以来增幅最低的一年。2002 年的 GDP 增幅为 9.1%。 

在清华大学“经济形势讨论会”上，李稻葵、宋国青、袁钢明等宏观经济领域最具影响力的经

济学家达成“清华共识”：中国经济将在今年实现“前低后高”的 V形复苏，即今年上半年低位运行

的经济将在下半年实现回暖。  

已经公布的部分经济指标的确让专家们备感担忧。不过，对于今年的中国经济，经济学家们看

法颇为乐观。清华大学的预测是，今年 GDP 增速将达到 9.2%，高于 8%的传统目标，也远远高于国际

投行此前的预测。（资料来源：银河财经） 

  

  

去年近九成券商实现盈利  

中国证券业协会昨日公布，初步统计，2008 年 107 家证券公司累计实现净利润 482 亿元。其中，

95 家公司实现盈利，占 89%。这表明证券公司经过几年的综合治理，经营理念趋于稳健。（中国证券

报） 

温家宝：尽快扭转经济增速下滑趋势  

国务院总理温家宝 19 日上午主持召开国务院第二次全体会议，讨论即将提请十一届全国人大二

次会议审议的《政府工作报告(征求意见稿)》。会议决定，将此稿发往各省、自治区、直辖市和中央

有关部门、单位征求意见。（中国证券报） 

财政部、国税总局：我国房产税制实现内外统一 

财政部和国家税务总局19日公布的通知明确,2009年 1月 1日起,对外资企业和外籍个人统一征

收房产税,这标志着我国房产税制度实现了内外统一,并彻底结束了我国对内外资分设税种的历史。

（上海证券报） 

曾荫权：发展人民币业务 确保香港金融中心地位 
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第二届亚洲金融论坛 19 日在港开幕,香港特区行政长官曾荫权在开幕式上致辞，以“转变中的

亚洲面貌”为主题的亚洲金融论坛 19 日在中国香港召开。香港特别行政区行政长官曾荫权与会时表

示,强化香港国际金融中心的地位,其中一个方向就是发展人民币业务,通过该计划香港可以增加扩

大作为中国内地贸易桥梁的功能、成为亚洲金融枢纽。（上海证券报） 

 

 

东吴基金增聘任壮为东吴行业轮动基金基金经理 

因工作需要，经本公司研究决定,聘任任壮先生担任东吴行业轮动股票型证券投资基金基金经

理。任壮先生将与庞良永先生共同管理东吴行业轮动股票型证券投资基金。以上任命已报中国证监

会上海证监局备案。 

东吴基金管理有限公司荣获证券时报 2008 年度“资产配置明星基金公司”奖 

    《证券时报》近日公布 2008 年度基金公司评选结果，东吴基金管理有限公司荣获证券时报 2008

年度“资产配置明星基金公司奖”。 

东吴双动力获第六届中国基金业金牛奖 

《中国证券报》第六届中国基金业金牛奖今日揭晓，东吴双动力基金荣获 2008 年度同业领先开

放式股票型基金“金牛奖”。 

   

给孩子一个爱的情感世界  

我要送给我亲爱的孩子一份什么样的最好礼物？我的孩子怎样才能拥有一个健康、快乐的人

生？当我真正开始思考孩子的教育及人生规划的时候，我发现了一个与以往完全不同的世界！我开

始把目光转向有爱、需要爱的世界里　　社会公益和慈善领域。人性中有一条规则　　人们得不到

较高的满足，就会去找较低的满足，没有同情中的乐趣，就会去找自私的乐趣。换而言之，孩子们

在成长的过程中，不会制造爱，就会制造麻木和怨恨；而狭隘的爱，又会不断制造出讨厌别人的事

端。不会制造真正爱的孩子，不会有快乐，不会有自信，不会有朋友，也不会有健康成长的原动力！  

我终于找到了送给孩子的最好的礼物：那就是送给她一个能真正培养健康的爱、唤醒她身上沉

睡着的真、善、美感情的世界！可不要小看这个世界，孩子们会因为在这里培养出的健康的爱的情

感，不断把现实世界修正得越来越完美！这亦是古往今来人类社会进步的原动力！我们教授孩子道

德，道德只会告诉孩子：我应该怎样做；我们教授孩子立志，立志只会告诉孩子：我用何种方法去

做；而我们教授孩子健康的爱的情感，感情（爱）才能够告诉孩子：我愿意怎样去做？！我愿意做

个怎样的人？在孩子的人生教育中，健康的情感教育起着非常重要的作用！我始终认为：教诲、养
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育的最高境界，就是为了被教诲和被养育者，最终不用别人再教诲、养育，就能自我实施教诲、养

育，即教与养的最终自治。  

我义无反顾地给孩子送出了这份我认为最好的礼物！大手牵小手，我引领着她，进入了这个培

养她拥有健康的爱的奇妙世界中。首先，我有意识地让她先学习爱身边的人：不管幼儿园班上哪个

小朋友生日，我们都一起用心地选一件礼物送给对方，为对方祝福；每年出去旅行，我们都要千里

迢迢带回来一份当地特色礼物送给幼儿园班集体，与小伙伴们一起分享旅行的快乐；每个教师节，

我们一起给每一位老师买一束鲜花，表达对她们的由衷感谢。于是，这一切都逐渐成为像呼吸一样

自然的习惯。然后，我带着渐渐长大的她，慢慢地参与到更多的社会公益活动中：我们参与儿童希

望基金募捐、我们捐助福利院孩子手术、我们进行义卖、我鼓励她用压岁钱给寻求帮助的孤儿配眼

镜⋯⋯ 

日子悠悠前行，我亲爱的孩子从懵懵懂懂的最初、到开始条件反射自己产生些小愿望、再到成

为我们这个城市青少年书店最小的义工，直至今年　　她已经成为我们这个城市一年一度的读书月

中，最小的“公众朗读家”文化义工，和我一起去福利院给孤寡老人带去诵读的快乐⋯⋯ 

我亲爱的孩子，她因为会爱别人，也被除我之外更多的人深爱着！她一直在爱与被爱中如沐甘

霖，茁壮成长！她小小的生命因为懂得爱而变得更有价值、更有尊严；她的现实生活和精神生活也

一并因之而格外的阳光明媚，鸟语花香。 

现在，我亲爱的孩子仍然快乐、自信不断地创造着属于她自己的多彩人生　　因为，我送了一

份最好的礼物给她：她会爱、能爱、有爱！ 

 

“红包行情”是“钱多人傻”的投机吗？ 

近期无论全球股市跌或涨，中国 A 股总能走出一波独立行情，场内滚烫的资金让不少投资者蠢

蠢欲动。业内人士认为，这波“红包行情”有点“钱多人傻”的投机味道，建议投资者从安全角度

考虑，控制仓位过年。 

节前资金面胎动 在各种利好暖风下，A 股昨日再度迎来漂亮的“红色星期一”。尽管全球股市

集体上涨成为抬高 A股的最大契机，但即使在上周全球股市回落调整之时，A股也频频出现了罕见的

逆周边市场上冲行情。是什么原因让 A股春节前如此之牛呢？“钱多”或许是最合理的解释了。 

招商证券高级策略分析师赵建兴认为，“钱多能否救市这个问题相当于政策能否救经济。股市在

没有充分调整之前就遇到强烈干扰，短期之内或许能获得超过预期的表现，但长期而言必然需要付

出代价。”根据招商证券最新策略报告显示，去年 12 月份信贷激增，一是企业积累贷款需求解禁，

二是投资新增贷款需求爆发。但这有利有弊；好在贷款增加必然有助于今年经济维持较高增速；坏
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在银行体系信贷资产质量长期来看更难保证。赵建兴怀疑，“在年初的短期信贷投放高峰过去之后，

商业银行仍存在因为企业资产质量恶化而主动收缩贷款的可能性。” 

“红包行情”存投机性 不少投资者看着节前频频飘红的股市有些心痒，该不该趁着短线热点

赚一把？专家建议，如果没有较高的投机炒作技巧，还是太太平平控制仓位安全过年。“这波红包行

情的投机味道比较浓重，近期的市场特征还不能充分验证投资逻辑。”赵建兴认为，目前股市的情况

是这样的，市场在投机高风险但易于被资金推动的小盘股，投机短期内没有业绩保障的新能源和迪

士尼概念，投机巨额亏损尚未暴露的周期性行业，投机坏账风险还在积聚的银行业。“这种反弹具有

强烈的‘钱多人傻’的投机性质，为 A股后续走势投下了浓重的阴影。”深圳一家基金公司市场投资

部人士也指出，这波红包行情能否持续关键还要看金融股。如果金融股继续走强，那么可以认为是

股市流动性行情的延续，届时前期被爆炒的中小盘股和题材股可能将随之退潮；反之，如果金融股

表现疲软，那么反弹仅停留在补涨上，后续行情更不值得期待。 

短、长期机会同在 即使不去追节前的红包行情，后市仍有不少投资机会值得期待。招商证券

认为，产业振兴计划就是最好的长期主题。如果说 4 万亿元投资是扩大内需的西药，那么十大产业

振兴计划则是中成药，前者可望消化库存来治标，后者则可望调整产能来治本。而从已出台的钢铁

和汽车的产业振兴计划来看，招商证券认为主要包含三方面投资内容：一是减免税费，培育消费市

场；二是淘汰落后产能，鼓励兼并重组；三是加大技术改造力度，支持自主创新。除了长期机会外，

短期股市也蕴含不少闪光点，比如兼并重组和消费刺激概念个股。只要投资者细心挖掘，充分准备，

大可以不必凑节前“红包行情”的热闹。（资料来源：银河高端内参） 

 

                            

招商证券：汽车行业投资策略——销量状况有所改善 行业蓄势待发 09 年 

12 月汽车销量同比下降 11.6%。12 月汽车销量 74.2 万辆，环比增长 8.2%，同比下降 11.6%，

汽车销量同比增速虽然下滑，但受季节影响，环比有所上升。2008 年乘用车销量为 675.6 万辆，同

比增长 7.3%，其中 12 月份销量为 58.5 万辆，同比下降 8%。 

《汽车产业调整振兴计划》刺激汽车消费。《计划》提出 1.6L（含 1.6L）以下乘用车购置税将

从目前的 10%下调到 5%，而其他排量不变；我们认为 1L（含 1 升）以下车型主要是国产品牌，销量

提升空间有限、受益较小；而 1L 至 1.6L（含 1.6L）乘用车受益较大，但市场竞争将更激烈，外资

品牌将加快对这一领域产品布局和营销，国产品牌生存空间将持续恶化。 

新能源汽车目前仍然处于发展初期，建议投资者注意风险。根据调整振兴计划，鼓励以新能源

汽车为突破口，加强自主创新，形成新的竞争优势。但从目前实际情况来，包括生产混合动力汽车

在内的新能源汽车公司，未来两年之内难以得到较好的经济回报，建议投资者适当规避风险。 
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行业周期导致重卡消费处于底部。2008 年商用车销量为 262.5 万辆，同比增长 5.3%，其中 12 月

份销量为 15.7 万辆，同比下降 23.0%；一方面受对宏观经济影响，投资意愿减弱，导致商用车消费

面临较大压力；商用车在经过两年的快速增长后，新增四万亿投资销量难改其处于周期性下滑的规

律。 

投资策略。短期内宏观基本面仍在恶化，继续维持对汽车行业“中性”评级；我们预计一汽轿

车 2009 年销量和利润仍将保持高增长，继续维持“强烈推荐-A”评级，但估值上面临压力；上调一

汽富维股价估值区间为 10.8-13 元，同时认为上海汽车目前价值严重低估，上调目标价格为 8 元。 
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