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机 构 观 点 

下基金净值表         2009-01-16 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.5738 2.2938 -0.26%

东吴动力 0.9007 1.4207 -0.49%

东吴轮动 0.7587 0.7587 0.16% 

东吴优信 1.0191 1.0191 -0.31%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 1954.44 1.78% 

深证成指 6917.48 1.75% 

沪深 300  1990.21 1.81% 

香港恒生指数 13255.51 0.10% 

标普 500 指数 850.12 0.76% 

道琼斯指数 8281.22 0.84% 

纳斯达克指数 1529.33 1.16% 

2009 年 1 月 19 日           星期一                                                        第一百七十三期 
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商务部发布主要经贸数据 

商务部新闻发言人姚坚说，２００８年１月－１２月全国进出口贸易顺差２９５４．６亿美元，

同比增长１２．７％。２００８年１月－１２月全国进出口总值为２５６１６．３亿美元，同比增

长１７．８％，其中进口增长１８．５％。其中，２００８年１１月份我国进出口贸易额下降９％，

其中出口下降２．２％，这是自２００１年７月以来首次出现当月负增长。 

２００８年１－１１月，我国社会消费品零售总额达到９７７５９．２亿元，同比增长２１．９

％，创１９９７年以来的消费增速新高。 

姚坚在例行新闻发布会上说，２００８年我国境内投资者非金融类对外直接投资同比增长达６

３．６％。去年我国境内投资者共对全球１１２个国家和地区的１５００多家境外企业进行了直接

投资，当年累计实现非金融类对外直接投资４０６．５亿美元。 

２００８年，我国对外承包工程完成营业额５６６亿美元，同比增长３９．４％；其中１２月

份完成营业额９５亿美元，较上年同期增长２８．４％。同时，我 

国去年对外承包工程新签合同额１０４６亿美元，同比增长３４．８％。特别是１２月份仍出

现增长，当月新签合同额１６４．４亿美元，较上年同期增长６．９％。去年我国对外承包工程新

签合同额在１亿美元以上的项目１９５个，同比增加５７个。 

从２００８年四季度开始，我国吸收外资呈现回落态势，２００８年１０月以来实际使用外资

连续出现同比负增长。１２月当月，我国实际使用外资金额同比下降５．７３％。２００８年我国

吸收外资水平继续提升，全年实际利用外资金额达９２３．９５亿美元，同比增长２３．５８％，

连续１７年居发展中国家首位。 

但从２００８年四季度开始，吸收外资呈回落态势。１２月份，全国新批设立外商投资企业２

５６２家，同比下降２５．７８％；实际使用外资５９．７８亿美元，同比下降５．７３％。 

外商投资区域布局也进一步优化，西部地区和中部地区实际使用外资增幅高于全国水平５６．２

６个和１２．８６个百分点，在全国总量中的比重也均有所提高。 
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去年 12 月人民币实际有效汇率贬值 1.72%  

国际清算银行日前公布的数据显示，2008 年 12 月份人民币实际有效汇率指数为 111.26。当月

人民币实际有效汇率环比贬值 1.72%，2008 年全年升值 12.66%。（中国证券报） 

上海政府首度就迪士尼项目表态 磁悬浮尚在论证 

“前不久,上海方面与迪士尼团队已就迪士尼建园的重大原则问题基本达成了一致意见。”上海

市市长韩正说。他是在 17 日上海市第十三届人民代表大会第二次会议闭幕时召开的上海市人民政府

记者招待会上作上述表示的。对于同样备受关注的磁悬浮项目问题,他表示目前尚在论证。（上海证

券报） 

英国酝酿第二轮救市方案 2000 亿英镑设立坏账银行 

英国财政部 17 日召集国内主要银行负责人，商讨新一轮救市方案。英国《泰晤士报》和《每日

电讯报》当天援引消息人士的话报道，政府可能计划在第二轮救市中出资 2000 亿英镑（约合 2948

亿美元）收购银行不良资产，以帮助银行卸下包袱，放心向企业贷款。另据透露，该计划将于本周

早些时候向公众宣布方案细节。（东方早报） 

楼市股市纳入新一轮经济刺激计划 

国家统计局将在 1 月 20 日前后发布 2008 年度宏观经济数据，将为 2008 年中国经济画上一个

句号。但对于中国经济而言，随之而来的 2009 年第一季度数据可能令人担忧。《中国经营报》记者

从多个部委获悉，为了应对这一困难局面，春节、两会前后，旨在扩大内需、提振工业的新一轮经

济刺激计划将会推出。（中国证券报） 

 

 

东吴基金管理有限公司荣获证券时报 2008 年度“资产配置明星基金公司”奖 

    《证券时报》近日公布 2008 年度基金公司评选结果，东吴基金管理有限公司荣获证券时报 2008

年度“资产配置明星基金公司奖”。 

东吴双动力获第六届中国基金业金牛奖 

《中国证券报》第六届中国基金业金牛奖今日揭晓，东吴双动力基金荣获 2008 年度同业领先开

放式股票型基金“金牛奖”。 
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天地至贵是信心 

“击筑饮美酒，剑歌易水湄。少年负壮气，奋烈自有时。”李白千年前慷慨高歌的《少年行》至

今读来仍令人感到心神激荡。近来一部由洪金宝率一众新人领衔主演、成龙监制的《武术之少年行》

电影，再度让我们感受到了那种少年人独有的热血激昂与青春勃发。  

影片的故事情节并不复杂，它讲述的是一群怀揣武术梦想的少年成长的故事。  

诚如电影所言，“武术是一门艺术”，“人最大的对手是自己”,男主角李一在冲击一项前无古人

的武术动作时，一度因对自己缺乏信心而功亏一篑。最终在父亲和同伴鼓励下重新树立了强大的自

信心，在决赛时一举实现了自我超越和极限突破，荣摘桂冠。  

投资理财也是一门特殊的艺术，很多时候我们缺乏的不是资金也不是机会，而是战胜自我的信

心。越是在恶劣的市场环境中，投资者越是要树立坚强的投资信心，只有战胜自我，才能迎来胜利

的曙光。历史的经验表明，往往在股市中最黑暗的黎明时分，因为恐惧而疯狂抛售廉价筹码的投资

者，将极有可能错失最后的时机，并在曙光来临前的瞬间倒下。  

让我们回想当年，2005 年 6 月 6 日，当千点论成为活生生的现实，股指创下 998 点新低时，不

知多少投资者在大盘破位后信心尽失，甚至认为行情还将进一步下跌。但事实却是，当日的 998 点

成为了中国股市历史上至今最大一轮牛市的新起点。在证券投资中，信心往往可以左右投资行为，

最终将影响投资命运。“失去信心的投资注定与失败结缘”，参与股市投资必须要树立坚定的投资信

心。  

“虽然股市会回落，但不要对股市失去信心，从长远而言，股市始终是会回升的，只有乐观的

投资者才能在股市中胜出”，这是被福布斯杂志称为“全球投资之父”及“历史上最成功的基金经理

之一”的约翰·邓普顿的名言。无论遭遇何等暴跌重挫，对市场一直保持乐观自信的精神，堪称是

他取得辉煌战绩的精神支柱和投资信仰。  

投资也好，理财也好，心理因素在其中的影响绝对不容忽视。人们往往在市场大涨时盲目跟风

冒进，在市场低落时丧失投资信心。殊不知信心才是投资理财中最可宝贵的财富。通过信心，投资

者才能帮助自己在处境不利时战胜恐惧、克服犹豫；通过信心，投资者才能帮助自己坦然度过市场

黎明前最黯淡的时光，做好准备迎接新一轮曙光的到来。  

长期投资是投资者几乎人尽皆知的原则，但知易行难正在于难以树立起真正强大的信心。当前

全球金融危机仍在蔓延，A 股市场也遭遇了罕见的剧烈重挫。许多投资者谈股色变，对投资理财已是

望而生畏。天地至贵是信心，千金难买一自信，在危机中仍能保持对未来经济发展和市场增长的信

心，能够沉着应战无惧震荡的投资者，必将在若干年后收获自信的灿烂馈赠。 

理 财 花 絮 
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外资股东急抛中资银行股 抛售者或付出长期代价 

核心提示：某国有大型商业银行有关人士表示，外资银行有权利出售股份，只是售价恐怕不是

太理想。来自中国银行业监管层的某位不愿具名的官员进一步指出，如果外资银行日后想回到中国

市场并重获这些股份，恐怕得付出更高的代价。 

全球金融危机正在改写中资银行与其外资股东的合作关系。几年前低价入股的海外战略投资者，

如今选择套现中资银行股以解燃眉之急或许顺理成章，然而他们因此可能在中国市场丧失的机会，

以及长远利益，恐将无法用货币计量。中资银行在前几年改制上市过程中纷纷引入境外金融机构作

为战略投资者(“战投”)。中国监管层和银行当时希望“既引资又引智”，从外资股东获得专业经验。

而近期的抛售事件可能宣告这段蜜月期结束，未来竞争将超过合作。 

“他们(外资金融机构)以战略投资者的身份而来，但以他们的行为来看，他们并不具战略性，

而更像是财务投资者。”中国社科院金融研究所主任殷剑峰评论称，“在中国，竞争、而不是合作，

将成为形容本地和外资银行之间关系的关键词。苏格兰皇家银行集团(RBS)悉数抛售所持的中国银行

4.26%股权(108 亿 H 股)，中行另一家外资股东瑞银集团此前已向机构配售约 34 亿股；美国银行近日

亦减持价值 28.3 亿美元的中国建设银行股份。 

建行发展研究部高级经理赵庆明认为，若外资战投完全售出中资行股权，对于双方的合作计划

肯定会有影响。“持有股权是双方合作的前提，很多合作协议中都会对持股比例有具体要求，现在这

个前提都没有了，下一步合作该怎么推进呢?”中国的银行业监管者寄望境外战投能改善中资银行的

公司治理，带来全新的经营理念和西方银行先进的管理技术等。而作为入股协议的一部分，双方承

诺在信用卡、财富管理、私人银行等领域展开合作，一定程度上为外资金融机构进入中国市场打开

方便之门。 

然而时过境迁，当前的金融危机重新划分了全球金融版图，作为中资行战投的部分外国金融机

构，亦经历了兼并收购，甚至被国有化的过程。从经营战略上的收缩，到危机下的财务压力，都可

能成为其出售中资股的理由。中央财经大学中国银行研究中心主任郭田勇就指出，RBS 此前收购了荷

兰银行，后者在中国的分支机构客观上与中行形成竞争。“RBS 再作为中行的战略投资者是否合适?

从这个角度上看，RBS 退出对中行来说，未尝不是一件好事。” 

实际上，中资银行与外资银行合作并未因近期的抛售宣告全面终结。以资产计中国第五大银行

--中国交通银行近日称，其战略投资者--汇丰不会减持交行股份;汇丰也表示，尽管锁定期已满，但

并没有减持意向。 

热 点 聚 焦 



 

 5

 2008-05-06

抛售者或付出长期代价  中资银行股目前较 2007 年末的高点普遍跌幅过半，恒生中国 H股金融

行业指数期间暴跌逾 60%。苏格兰皇家银行折价套现中行 H股所得到的 184.7 亿港元，相对于三年前

8 亿英镑的投资成本，收益率算不上“非常可观”。某国有大型商业银行有关人士表示，外资银行有

权利出售股份，只是售价恐怕不是太理想。来自中国银行业监管层的某位不愿具名的官员进一步指

出，如果外资银行日后想回到中国市场并重获这些股份，恐怕得付出更高的代价。 

“监管层的一些政策已经发生了改变，比如已经取消了新成立的商业银行必须有境外战投入股

这一规定。”中央财经大学郭田勇说，“我想监管层不会因此改变目前的政策，对于银行引入战投，

监管层会持有既不要求不能引入境外战投，也不强求必须引入境外战投'的态度，把选择权交给银行

自身。”中国金融改革仍在进行，包括中国农业银行、中国光大银行、国家开发银行，以及众多城市

商业银行仍在进行股份制改造，并寻求合适时机实现境内外的首次公开募股(IPO)。 

惠誉评级金融业分析师温春岭表示，没人能肯定地预测，抛售中资银行股份一事今后会影响到

这些外资银行在中国的业务发展，因影响政府对这些投资者态度的因素太多了。某外资银行家也承

认，这些外资银行想重返中国市场会更难。“我也相信他们肯定已经权衡过这些长远利益。”（资料来

源：银河内参） 

 

                            

瑞银证券：盈利起伏 估值上升——2009 年 A 股展望 

09 年上证综指目标点位下调到 2400 

我们调低了 2009 年 A 股公司净利润同比增速预测，从 0.5%下降到-14%。由于经济下滑速度超出

预期，潜在通货紧缩风险上升，我们分别把非金融企业和金融企业的 09 年利润从-7%/14%下调到

-25%/-1%。我们把 09 年底的目标市盈率从 20 倍上调到 22 倍，以反映通货再膨胀的预期。 

企业盈利起伏不定 

我们认为，受基数效应影响，09 年 A 股上市公司第 1 季度利润同比增速达到最低点，之后逐季

回升。但利润的季度环比则出现反复。存货暂时出清帮助企业盈利在 1 季度环比回升，但持续低迷

的需求，大量过剩的产能可能导致企业利润在 2、3 季度再次下滑。 

通货再膨胀推动市盈率上升 

我们相信 09 年中国会出现通货再膨胀。一方面，基础货币不断增长央行大量投放货币，商业银

行信贷越来越积极，而外汇占款不会大幅萎缩。另一方面，我们相信持续下降的货币乘数能够在 2009

年见地回升。 

盈利增长确定性较高行业享受溢价 

09 年上半年，我们相信表现最好的，仍然是那些下游需求明确，增长确定的行业。比如，电气

机 构 观 点 
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设备、铁路基建、医药、食品饮料和零售。充沛的流动性可能会将这些行业的估值水平（PE）进一

步提高，让业绩增长确定的行业享受溢价。 

UBS 推荐股票：贵州茅台、格力电器、云南白药、天士力、招商银行、万科、华新水泥、柳工、

华能国际、王府井 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


