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下基金净值表         2009-01-06 
基金名称 最 新 累计 涨 跌

东吴嘉禾 0.5710 2.2910 0.92%

东吴动力 0.9191 1.4391 0.20%

东吴轮动 0.7573 0.7573 1.14%

东吴优信 1.0283 1.0283 0.15%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 1937.15 3.00% 

深证成指 6795.34 4.78% 

沪深 300  1942.80 3.18% 

香港恒生指数 15509.51 -0.35% 

标普 500 指数 934.70 0.78% 

道琼斯指数 9015.10 0.70% 

纳斯达克指数 1628.03 -0.26% 

2009 年 1 月 7 日           星期三                                                        第一百六十五期 
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央行：大力支持资本市场 稳定股市运行 
6 日闭幕的“2009 年中国人民银行工作会议暨全国外汇管理工作会议”首次就“适度

宽松货币政策”进行了定义。会议指出：“实施适度宽松的货币政策，就是要在保持物价稳

定的同时，适当增加货币、信贷投放总量，保持银行体系有比较充足的流动性，使货币政策

在促进经济增长方面发挥更加积极的作用。” 

会议明确，2009 年以高于 GDP 增长与物价上涨之和约 3 至 4 个百分点的增长幅度作为

全年货币供应总量目标，争取广义货币供应量 M2 增长 17%左右。将综合运用利率、存款准

备金率、公开市场操作等政策工具灵活调节资金供求，必要时还可以使用创新金融工具保持

市场的合理流动性。 

会议提出，要充分发挥信贷投放、直接融资和民间金融的作用，要大力支持资本市场发

展，稳定股票市场运行，扩大债券发行规模，鼓励股本性投资，创造条件有效拓展直接融资

渠道。 

“加强货币政策、财政政策和产业政策之间的协调配合，充分发挥政策合力”也被列为

今年需要重点把握的工作。会议指出，要建立和实行重大政策和事项的协商处理机制，加强

政策协调和行动配合，把保增长、扩内需、调结构有机结合起来，充分发挥好货币、财政和

产业政策的合力。同时，要建立健全货币政策与金融监管的协调机制，密切监测潜在的金融

风险。 

  

  

今年全国财政收入预计 65720 亿 

正在召开的全国财政工作会议上传出消息，初步预计，2009 年全国财政收入 65720 亿，比 2008 

年执行数增长 8%。此前，财政收入增速已多年没有低于两位数。2009 年中国财政收入持续多年的高

增长将不复存在，收支压力空前加大。（上海证券报） 

央行预计 09 年 GDP 增长 8% CPI 增幅低于 3%  

中国人民银行研究局课题组周二发文，预计中国 2009 年国内生产总值(GDP)增长 8%左右，居民

消费价格指数(CPI)涨幅在 3%以内；2008 年 GDP 则料增长 9.3%，CPI 涨幅 6%左右。（上海证券报） 

首笔并购贷款花落首创 企业并购进入黄金时期 

中国工商银行北京市分行、北京首创股份有限公司、北京产权交易所昨日在北京产权交易所大

厅举行了三方“关于并购贷款合作框架协议”签字仪式,这标志着我国首笔并购贷款正式启动。（中
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国证券报） 

电信重组收官，新联通集团获批 

联通集团昨日宣布，联通集团吸收合并网通集团已取得国资委批准正式生效，合并后新公司的

全称为“中国联合网络通信集团有限公司”（简称“联通集团”），网通集团将依法注销，这意味着自

2008 年 5 月开始的电信重组收官。（中国证券报） 

 

 

东吴基金权益类产品管理能力排名第三  

据银河证券基金研究中心最新公布“2008 基金管理公司资产管理能力”研究报告显示，东吴基

金权益类产品管理能力即股票市场上的投资管理能力以 80.75 的高分，在所有基金公司中排名第三。 

  据银河证券截至 2008 年底统计数据，东吴旗下东吴双动力基金和东吴嘉禾基金 2008 年以来的

净值增长率在同类型基金中分别排名第 13 和第 18。 

东吴基金总裁寄语《第一财经日报》读者：金“牛”纳福全新一年 

时光飞逝，转眼间 2008 鼠年已过,2009 牛年的脚步已经到来，值此新年来临之际，我谨代表东

吴基金向《第一财经日报》及所有读者递上最温暖的祝福，祝您新年快乐!  

回顾 2008 年，我们深刻经历了雪灾地震、奥运盛会、金融风暴等洗礼，在充满赞叹、悲悯、惊

怵中度过了悲喜交加的一年。感谢所有读者以及《第一财经日报》在 2008 年对东吴基金的支持，我

们共同走过了中国证券市场有史以来跌幅最大的一年，共同见证了中国金融市场的跌宕起伏。  

展望新的一年，在全球金融风暴和经济不景气的余波荡漾下，中国证券市场仍充满不确定性，

但我们相信在国家积极财政政策和适度宽松的货币政策推动下，中国经济定将逐步走出低迷，重新

扮演起全球经济重要引擎的角色，我们相信 2009 年将是金“牛”纳福的全新一年。  

东吴基金将始终伴随投资者，在投资管理能力不断提高、资产管理规模稳步扩大、基金产品线

日渐完善下，矢志不忘“成为值得投资者信任和托付的专业资产管理公司”的发展目标，与《第一

财经日报》等专业财经媒体，为投资者提供最优质的理财服务。 
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投资理财从基础做起 

由美国次级债引发的金融危机，波及全球，2008 年市场的大幅调整出乎了所有人的预料，使得

许多基民的心受到了严重创伤，更言道：“现在的市场压根赚不到钱，我凭啥继续每月投资基金呢？” 

面对这样的情况，我们应理性分析，基金更多的是分散风险而不是完全回避风险。 

投资基金是为了科学规划理财，除了获得保值增值外，还能够通过持有基金保持家庭部分资产

的流动性以应对不时之需。 

今年以来，粮食价格大幅上涨，带动着其他生活必需品价格持续攀高，使得我们的实际购买力

和生活质量都在下降，而这一切的源头，却是种种原因导致的粮食产量供求失衡。减少了播种、耕

耘，会带来一场粮食危机，导致大家生活水平下降；而在家庭理财方面，我们也需要规划、去播下

理财的种子，为未来的幸福生活播种希望。许多投资者选择基金定投的目标通常为购房、教育、养

老等某个长远的人生计划，剧烈的市场动荡更让投资者有些不知所措。也许您会觉得投资理财是一

门高深的学问，其实不然，每月花少量钱也可以参与理财。 

直面 1929 年经济大萧条的罗斯福说过“我们唯一所恐惧的就是恐惧本身”。面对危机，全球政

府已开始采取诸多措施救市。但无论是全球政府的“救市”行动，还是市场本身对危机的消化吸收，

都是一个渐进的过程。历史告诉大家，作为实体经济心脏的金融经济从来不会在危机的打击下一蹶

不振。作为经济和市场的参与者，基民最应该做的其实就是保持平常心。 

明白投资基金的理由，了解投基的意义后，基民可在危机来临市场悲观时悄悄地种下自己希望

的种子，做市场忠实的守望者和辛勤的播种者。基民首先应从充分了解基金知识开始做起。 

投资之路是一个漫长的旅途，无论您有什么样的选择，都应从投资的基础知识的学习开始。学

习不是让自己成为专家，而是让自己不再盲目，让自己更好的做出选择。 

 

央行今年重点：组合拳刺激经济 大力支持股市 

日前召开的中国人民银行工作会议指出，必须充分重视发挥直接融资和民间融资的作用，要大

力支持资本市场发展，稳定股票市场运行，扩大债券发行规模，鼓励股本性投资，创造条件有效拓

展直接融资渠道。要规范和引导民间金融健康发展，发挥民间金融在支持中小企业发展、扩大民间

多样化需求中的独特优势，积极规范发展股权投资基金等投融资方式。 

会议提出，2009 年要以高于 GDP 增长与物价上涨之和约 3 至 4 个百分点的增长幅度作为全年货

币供应总量目标，争取广义货币供应量 M2 增长 17%左右。要综合运用利率、存款准备金率、公开市
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场操作等政策工具灵活调节资金供求，必要时还可以使用创新金融工具保持市场的合理流动性。要

合理把握信贷投放进度，均衡摆布信贷资金，避免出现大起大落，影响经济的稳定运行。  

会议建议加强货币政策、财政政策和产业政策之间的协调配合，充分发挥政策合力。要在国家

统一宏观调控下，使货币政策、财政政策和产业政策有机结合起来，形成组合拳。建立和实行重大

政策和事项的协商处理机制，加强政策协调和行动配合，把保增长、扩内需、调结构有机结合起来，

充分发挥好货币、财政和产业政策的合力，共同促进经济社会又好又快发展。 

为保证政策目标的实现，会议确定了 2009 年的各项工作措施。会议提出，要认真执行适度宽松

的货币政策，促进货币信贷合理平稳增长，加大对经济发展的支持力度。 

换言之，最终的经济高涨对价值和对目前的经济放缓具有同样的影响。现在就是“低买”的时

候，这样，在经济复苏的时候才能够“高卖”。我相信，经济复苏比很多人的预期来得更快。 

加强流动性分析预测，灵活调节资金供求，确保银行体系流动性充足。理顺货币政策传导机制，

改进信贷管理和服务方式，保证资金渠道畅通。积极发挥信贷政策的作用，引导金融机构用好新增

信贷资金。 

 

   

国泰君安：交易额持续回暖，股票承销跌入冰点--证券行业 09 年 1 月报 

12 月日均股票基金交易额 1060 亿元、环比增加 21%，股票基金成交额 24,376 亿元，同比下降

18%，但环比上升 39%，这是继 11 月份之后连续第二个月快速上升。但多只权证停止交易、使得权

证交易额环比降低 56%。12 月股票公开发行市场仅完成 1 单业务，募集 9.7 亿元。企业债券发行规

模也有所萎缩，完成 9 只企业债发行，募集 110 亿元。4 季度交易额止跌回升，但股票承销跌入冰

点。第 4 季度日均股票基金成交额 835 亿元，环比上升 10%。但 IPO 暂停使得股票发行继续大幅萎

缩，整个季度股票承销仅完成 5 单公开增发，募集资金 109 亿元。 

2008 年全年股票基金成交额 273,243 亿元，同比下降 42%；日均 1111 亿元，同比下降 43%。

由于权证交易额同比降幅较小，全年日均股票基金权证成交额 1393 亿元，同比下降 38%。承销业务

则呈现出股票和债券冰火两重天的态势，全年完成股票公开发行 1682 亿元，同比下降 69%，债券发

行 3393 亿元，同比增长 100%。 

12 月海通证券与长江证券分别解禁 22.3 亿股与 5.9 亿股。与我们预期相左，解禁后股价均出

现明显上涨。目前海通证券的 PB 估值已达到安全区域的上端、且与中信相比并无优势。随着股价的

进一步上行，限售股减持压力也需要进一步释放。 

监管层已发出加速推进创业板的政策信号，2009 年推出创业板也将水到渠成。对券商而言，创

业板的推出将为其带来经纪、承销、直投等多方面的增量收入。维持对证券行业的中性评级。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


