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下基金净值表         2008-11-18 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.5246 2.2446 -5.08%

东吴动力 0.9114 1.4314 -5.17%

东吴轮动 0.6931 0.6931 -3.92%

东吴优信 1.0006 1.0006 0.02% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 1902.43 -7.42% 

深圳成指 6293.30 -7.22% 

沪深 300  1839.82 -7.42% 

香港恒生指数 12915.89 -4.54% 

标普 500 指数 859.12 0.98% 

道琼斯指数 8424.75 1.83% 

纳斯达克指数 1483.27 0.08% 

2008年11月19日     星期三                                                           第一百三十二期 
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中央经济工作会议提前定调 GDP增速保 8% 
一年一度的中央经济工作会议将在 11 月底或 12 初召开，不过，面对非常经济形势，11

月中央经济政策如雷霆万钧，一环紧扣一环，提前推出。“尽管中央经济工作会议还没有召

开，但是现在基本上形势明朗了，积极的财政政策和适度宽松的货币政策应该是中央经济工

作会议的基调。”一位熟悉中央经济工作会议的知情人士说。  

按照惯例，在中央经济工作会议确定 2009 年经济大政方针后，国家发改委、央行和财

政部将分别召开工作会议，制订出货币供应和信贷投放计划，及财政支出计划报国务院审批，

最后在 2009 年人大会议上通过。“不过，今年情况特殊，10 月份的经济数据明显加速下滑，

所以中央经济工作会议的政策定调提前推出了。”前述知情人士说。在即将召开的中央经济

工作会议上，GDP 指导性目标将可能定为保“8%”。 这位人士透露，央行正在研究制订 2009

年金融调控目标。      

亚行驻中国的高级经济学家庄建庄建表示，2009 年的贷款投放将打破今年央行按季控制

的原则，适当地加以窗口指导。国家信息中心经济预测部首席经济学家祝宝良说：“对于 2009

年利率政策，我认为如果 CPI 持续大幅下滑，改变以前 27 个基点的小幅下调节奏，一次性

下调 54 个基点是能看到的，也不排除一次性更大幅减息的可能性；存款准备金率也会不断

下调。” 

 

 

1 年期央票发行利率大跌 96 基点  

继上周 3 月期央票发行利率陡降 81.19BP 后，昨日发行的 1 年期央票最终中标利率为 2.249%，

较上次发行利率大降96.03个基点；这一利率与现行的一年期定期存款利率的利差达135个基点。（中

国证券报） 

樊纲：世界经济可能还有 3-5 年调整期  

经济学家、央行货币政策委员会委员樊纲昨日在接受记者采访时表示，国际金融危机应已走过

60%，世界经济很可能还有 3-5 年的调整期。我国在外贸条件恶化的条件下应积极扩大内需。（中国

证券报） 

开征准备就绪 燃油税改革迫近  

作为“费改税”体制改革的一个重要组成部分，燃油税改革已被各界呼吁了十余年，但时至今

日，有关方面在谈到燃油税时的公开表述仍是“择机出台”。随着国际油价近期持续下跌，市场对燃
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油税推出的预期也开始不断加强。昨天有媒体引用韩文科的话称“中国将马上开征燃油税”。（上海

证券报） 

9.4 万亿美元难挡美日欧衰退 

本周一，国际货币基金组织(IMF)总裁多米尼克·斯特劳斯·卡恩在黎巴嫩北部港口城市的黎波里

出席经济会议时放言：现在是启用所有工具的时候了——全球各经济体联手大规模运用财政政策来

抵御当前的危机。 

截至目前，全球经济进入衰退期已经不容置疑：部分国家(或地区)的 GDP 已经出现负增长，而

全球各经济体为抵御金融危机亦是花费不菲。据国外媒体统计显示，全球为抵御本次金融危机共花

费约 9.4 万亿美元，相当于全世界生产总值的 15%。(国际金融报) 

 

 

东吴嘉禾获 2008 开放式基金金算盘奖 

11 月 9 日，东吴旗下基金东吴嘉禾在“第四届中国证券市场年会”上，凭借持续稳健的优秀业

绩荣获 “2008 年中国证券市场开放式基金金算盘奖”，这是东吴旗下基金连续两年摘得该奖项。  

东吴嘉禾基金成立三年多来一直保持着持续稳健的业绩，其中 2006、2007 年分别实现 128.15%、

99.33%的稳健净值增长率，而截止 11 月 7 日基金今年以来净值增长率亦位居同类混合型基金排名前

列。此外东吴旗下东吴双动力基金成立即将届满两周年，2007 年实现超 120%的净值增长率，今年以

来净值增长率一直位居同类排名前茅。在银河证券 08 年上半年的最新基金公司投资管理能力综合排

名中，东吴基金位居所有基金公司第六，充分显示东吴基金投资管理能力的大幅提高。 

   

完美的世界 

其实完美的世界并不只是出现在我们的想象中，偶尔我们会看见它，嗅到它甚至触到它。在完

美的世界里，我们的通胀是温和的，经济成长是高速的，奇迹不断被创造刷新。来自旧世界以美国

为盟主的持续经济成长，旺盛的需求，配合着新世界崛起的“金砖四国”，我们正经历着人类文明以

来最大型的一次经济荣景。这次的繁荣不再是少数列强的盛宴，能够分享到它的由寥寥数亿变成几

十亿人口，我们发现，在美国、欧洲不断被刺激的需求后面，"世界工厂"中国以低廉劳动力和资源

为代价，创造着新经济神话，全球几十亿人口开始进入消费升级的大军。快速的工业化和城市化进

程让我们这代人在很短的时间内经历了太多物质上的丰富。试想，如果如此壮丽的经济成长可以一

直维续，中国可以再有 20 年以二位数字的 GDP 速度成长，我们每个人的梦想是否都会实现？世界大

同也许就离我们不远了吧？ 
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但是美国次贷风波一夕之间改变了一切，当我们都还沉浸在完美世界的虚幻中时，世界经济已

经风云突变，斗转星移了。美国已经由经济巨人变成深陷泥潭的困兽，美元持续走贬，华尔街第五

大券商倒闭，粮食危机，石油价格暴涨，国家主义和贸易保护主义的抬头，欧洲工人上街，亚非人

民抗议⋯⋯所有这一切正考验着全世界政治家以及每一个普通百姓的智慧和耐心，应该怎么办？这

一切的乱象背后的实质又是什么？我们能拨开迷雾发现一些真缔吗？其实，经济活动，股票市场的

变化都有它内生的规律，现在我们面对的一切无非是经济活动周期的另一个阶段，一个真实的世界，

一个高通胀的时代。在高通胀的时代，我们要如何投资？如何防范我们的资产被可怕的通通胀蚕食？

黄金，石油，能源相关类股，农产品相关，房地产以及浮动利率债券可以帮助你走出迷雾，等待下

一次完美世界的出现。 

 

经济新政激发 QFII看多 A股热情 
在刺激经济发展的十项政策带动下，近日 A股走出了久违的反弹行情。对于这波“政策行情”，

国内基金多显谨慎，但从近期 QFII 的表现来看，对 A 股市场不仅积极“唱多”，且交易也显得异常

活跃。 

新批 QFII 闪电开户 中国证监会 11 月 10 日发布的信息显示：证监会 10 月份新批准两家外国

公司获得合格境外机构投资者（QFII）资格，允许其投资中国资本市场。值得注意的是，中登公司

最新公布的统计月报显示，10 月份有两家新 QFII 完成了沪深 A 股账户开户手续。分析人士称，10

月新获批的两家 QFII 均在当月内就完成了开户，意味着境外投资机构对 A股的积极态度，这对 A股

市场而言或将是一个积极的信号。  

交易异常活跃 Topview 数据显示，在上周的强劲反弹中，QFII 云集的几大营业部则整体呈现

出做多的特征。其中，包括中金公司上海淮海中路营业部、瑞银证券以及申银万国上海新昌路营业

部都频频上榜净买入前十大席位。事实上，自 10 月份，QFII 的交易已经相当活跃。中登公司数据显

示：10 月份，QFII 交易不仅数量上明显增加，而且结算金额也呈现放大趋势。 

国际投行唱多  事实上，在 QFII 积极做多 A股同时，国外投行对 A股后市仍较国内机构乐观。

摩根大通董事总经理、中国市场主席李晶昨日接受记者采访时表示：中国政府近期出台的一系列刺

激经济的政策，将在 6 个月后开始真正显现效应。由于 A 股市场对于宏观经济形势的变化将提前做

出反应，因此目前市场已显现良好的长期投资机会。高盛日前发布研究报告指出：中国的长期增长

潜力保持不变，初露端倪的经济增长放缓似乎在更大程度上是周期性而非结构性的下滑。当前中国

股票的估值与历史水平、全球其他地区市场以及其他资产类别相比均具有吸引力，因此绝对和相对

估值偏低为长线投资者提供合理的战略性买入机会。 
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中金公司：财政刺激政策后的水泥行业       

近期，国家相继出台一系列扩大内需、促进经济增长政策，其中对水泥行业有明显影响的政策

主要有：铁道部——08 年争取超额完成 500 亿，09 年铁路建设投资 6000 亿元；交通运输部——08

年完成 8,000 亿元，09 年近 1万亿；住房和城乡建设部——三年 9000 亿投资廉租房建设。目前公布

的基建及廉租房投资政策对水泥行业影响正面，水泥行业基本面在 09 年下半年好转的可能性加大。

基础设施建设投资刺激政策在我们预期之中，但增长幅度超出我们和市场的预期。廉租房投资超出

预期，但对商品房的冲击使得整个房屋建筑板块水泥需求增长没能超出预期。水泥行业风险主要来

自两个方面：09 年产能可能集中释放；政策执行力度和进度的不确定性。我们维持对水泥行业 09

年“前低后高”的判断。在 09 年需求增长 7%的情景下，水泥行业供需接近平衡，行业及龙头公司盈

利总体维持今年水平。A股水泥股在政策刺激下短期仍有上涨动力，可继续持有，H股海螺水泥估值

较高，可逢高获利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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