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旗下基金净值表        2008-11-11 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.5046 2.2246 -0.57% 

东吴双动力 0.8925 1.4125 -0.90% 

东吴轮动 0.6591 0.6591 -0.41% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 1843.61 -1.66% 

深圳成指 6099.77 -0.45% 

沪深 300  1781.36 -1.13% 

香港恒生指数 14040.90 -4.77% 

标普 500 指数 898.95 -2.20% 

道琼斯指数 8693.96 -1.99% 

纳斯达克指数 1580.90 -2.22% 
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国务院:实行积极财政政策和适度宽松货币政策 
国务院常务会议提出，当前要实行积极的财政政策和适度宽松的货币政策，出台更加有

力的扩大国内需求措施，加快民生工程、基础设施、生态环境建设和灾后重建。 

中国人民银行行长周小川表示，中国央行正在密切关注国际金融市场形势，以确定下一

步利率调整政策。中国央行将积极与国际货币基金组织合作，通过保持经济增长和扩大内需，

帮助稳定国际金融市场。周小川预测明年中国经济增长率将大约在 8%至 9%之间。他强调，

中国经济的稳定增长将有助于国际金融市场恢复正常。  

另外，中国国家统计局总经济师姚景源日前表示，中国控制物价过快上涨的宏观调控政

策已取得根本性成就，居民消费价格总水平(CPI)将在第四季度进一步回落。姚景源说，农

产品价格变化是导致 CPI 波动的重要原因。目前中国 CPI 已连续 5个月回落，10 月、11 月、

12 月将继续回落。 

 

 

前 10 月人民币贷款增加 3.7 万亿元  

中国人民银行有关负责人日前在接受采访时表示，央行近期将指导政策性银行在年底前再追加

贷款１０００亿元，支持重点项目建设及农副产品收购；鼓励商业银行对年底前１０００亿元中央

投资项目提供配套贷款；预计今年全年新增人民币贷款将超过４万亿元。(中国证券报） 

我国银行业资产总量已超过５０万亿元 

国家统计局 10 日发布报告说，改革开放以来，我国银行业资产总量从不过数千亿元发展到超过

50 万亿元，增长了 100 多倍。我国银行业从原来的资本严重不足，甚至为负值，经过不断深化改革，

目前已达到 8.4%左右的资本充足率平均水平，其中已股改国有银行的资本充足率平均达到 12%左右。

（新华社） 

美林：中国经济刺激方案降为后两年 GDP 带来年均 3%增幅 

美林证券 11 月 11 日发布研究报告称,虽然中国政府所公布的4万亿人民币经济刺激方案中,已

包括此前一系列政策中需投入的资金,预计在明后两年间,此刺激方案给中国国内生产总值(GDP)带

来的年增幅应可达到约 3.0%。（中国证券报） 
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东吴优信稳健债券型证券投资基金 10 月 12 日开放日常申购 

《东吴优信稳健债券型证券投资基金基金合同》已于 2008 年 11 月 5 日正式生效。根据《东吴

优信稳健债券型证券投资基金基金合同》和《东吴优信稳健债券型证券投资基金招募说明书》的有

关规定，东吴优信稳健债券型证券投资基金。定于 2008 年 11 月 12 日开始办理日常申购业务，本基

金的基金代码：582001。 

 

基金投资如何做到“百战不殆”   

“知己”就是要先弄清楚自己家庭的财务状况，并对未来家庭收入有合理的预期，并能够据此

提出恰当的财务目标。 

第一步，分析家庭财务状况。第二步，对家庭未来收入有合理的预期。最后，确定恰当的财务

目标。“知彼”就是清晰准确的了解不同基金类型基金的风险水平，并用科学的投资方法对不同类型

做出相应的配置。 

这里向个人投资者介绍一种较实用的投资方式股票型基金固定比例法。这个方法其实非常简单，

就是在基民的投资总额中，保持股票型基金在投资中所占的比例不变。我们举个例子，比如王先生

有 10 万元用于投资，他根据自己的家庭情况，希望股票型基金保持在 50%的比例，即 5万元投资股

票型基金，5万元投资债券型/货币市场基金。假如 3个月后，股票型基金随着股市上涨增值了 20%

达到 6万元，债券型/货币市场基金价值发生变化很小，则王先生已总计持有基金 11 万元，那么按

照固定比例法，王先生这时应将 5000 元股票型基金转换为债券型/货币市场基金，这样股票型基金

余额为 5.5 万元，保持 50%的比例不变。同理，在股市下跌的过程中，股票型基金资产将缩水，王先

生对投资品种进行相反方向调整，使股票型基金与债券型/货币市场基金的比例保持在为 50%和 50%。 

这种投资方法比较适用于普通百姓，其优点是用简单的方式让投资者离开追涨杀跌的投资生活，

用投资原则来约束自己的投资行为，使投资简单可行。不过在实际操作中，要避免频繁申购和赎回，

以免增加交易成本。 
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企业需要资金“暖流”熬过“严冬” 

作为中国外贸“风向标”的第一百零四届广交会落下帷幕，从中显现的企业资金链紧张让人担

忧，中国企业需要强有力的资金注入，才能汇聚暖流熬过“严冬”。 

今年以来，广东、浙江、江苏等外贸大省出现纺织服装、玩具、鞋产品等劳动密集型企业倒闭

现象。湖北蒲纺进出口有限公司业务八部经理景光涛说，提高一两个点的退税率连因美国、欧元汇

率变动带来的损失都抵消不了，更不用说改变企业的困境了，只能说聊胜于无。广交会参展商反映，

由于退税有一个周期，快则一至三个月，慢则八九个月，许多企业可能等不到退税下来就倒闭了。

在中国，中小企业创造的产值约占国民生产总值的百分之六十；更重要的是，中小企业提供着百分

之七十五的就业岗位。金融危机加快了中小企业优胜劣汰的进程，但若在此次洗牌中，因为资金链

紧张倒掉太多中小企业的话，将对稳定经济、吸纳就业、扩大内需等构成极大挑战。  

中国商务部部长陈德铭在广交会上表示，中小企业在这么大的金融海啸中有倒闭是难免的。现

在中小企业面临的主要问题还是信贷问题，目前国家正在跟金融机构协商，虚拟经济必须为实体经

济服务。他透露，下一步国家会在信贷和环境上对中小企业予以支持，会在调控政策上进一步放宽。 

 

 

摩根大通：中国四季度ＧＤＰ将回落至 8.2% 

摩根大通发布最新研究报告称，根据 10 月数据，中国包括投资、出口等全部经济活动显著放缓，

第四季度中国 GDP 增长率将回落至 8.2%，而此前该机构对该数据的预测为 9.1%。  

同时，摩根大通也调低了对中国 2009 年经济增长的预期，由原来的 8.7%调低至现在的 8.1%。

但由于考虑到中国政府的财政与货币政策支持，明年中国的 GDP 仍将保持 8%以上的增长。  

摩根大通表示，中国政府在财政与货币方面仍有很大空间来阻止经济增长快速下滑。在摩根大

通看来，最近媒体报道的中国政府在上个月通过了 2000 亿公路设施投资后，在未来 3-5 年投资总额

再增加 5000 亿元的铁路设施投资可以促进内需。 

国泰君安：数据点评--10 月份居民消费价格同比上涨 4.0%  

10 月份 CPI 的下降主要源于食品价格，但 cpi 非食品价格的降幅达到 0.4%，也大大超出 

我们此前下降 0.1%的预期。  

我们预计，11 月份 cpi 非食品价格同比涨幅有望进一步回落至 1.3%，而 cpi 食品价格同 

比涨幅将降至 5.8%，两者分别拉动 cpi 下降 0.2%和 0.9%，从而使得 cpi 从 4%降至 2.9%。 

   当前，由于经济的硬着陆及银行信贷萎缩，cpi 的大幅回落已经成为趋势，09 年 2 月份很 
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可能出现单月物价为负的情况，亦即出现通缩的可能性。  

   在这样的背景下，结合我们对 09 年通胀平均 0.8%的预测，建议央行继续大胆降息，保持年 

内每月降一次，09 年 1 季度降两次，2季度以后再降两次的频率，合计在未来 1年内 6次降息， 

将 1 年期存款利率降至历史最低的 1.98%。之后视经济恢复的状况，再决定是否继续降息。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


