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旗下基金净值表        2008-10-30 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.4990 2.2190 0.16% 

东吴双动力 0.8820 1.4020 0.57% 

东吴轮动 0.6428 0.6428 0.94% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 1763.61 2.55% 

深圳成指 5909.66 1.91% 

沪深 300  1697.66 2.38% 

香港恒生指数 14329.85 12.82% 

标普 500 指数 954.09 2.58% 

道琼斯指数 9180.69 2.11% 

纳斯达克指数 1698.52 2.49% 

2008年10月31日     星期五                                                           第一百一十九期 
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上市公司业绩含金量降低 现金流同比下降逾五成 

上市公司 2008 年三季报披露落下帷幕。据本报信息数据中心统计,有可比数据的 1624

家公司前三季度实现净利润 7820.2 亿元,同比增长 7.11%,加权平均每股收益 0.324 元。有可

比数据的 1608 家公司第三季度实现净利润 2271.89 亿元,环比下降 19.89%。 

截至昨日已发布全年业绩预告的 465 家公司中,有半数预增或预计扭亏。其中,预增 202

家,占 43.44%;预降 106 家,占 22.8%;首亏 65 家,占 13.98%;扭亏 33 家,占 7.1%。 

截至 10 月 30 日,披露三季报的 1466 家上市公司的营业利润呈逐季下降态势,二、三季

度环比分别下降 3.4%和 17.02%。同时,公允价值变动对业绩影响较大。1466 家公司 1-3 季度

的公允价值变动净值分别为-197.54 亿元、-44.57 亿元、-7.20 亿元,总数为-249.31 亿元,

而去年同期为 306 亿元。另外,受益于企业所得税税率调整,上市公司税负从去年同期的 2417

亿元降为今年的 1946 亿元,降幅达 19.48%。 

前三季度,金融业净利润同比增长22.70%,营业收入同比增长19.54%;房地产业净利润同

比增长 18.92%,营业总收入同比增长 25.31%。 

 

 

温家宝：最大限度降低危机影响 

上海合作组织成员国第七次总理会议 30 在哈萨克斯坦首都阿斯塔纳举行。温家宝总理说，中方

愿进一步加强同其他成员国的沟通协调，坚定、负责、及时采取有效措施，最大限度地降低危机带

来的影响。(上海证券报) 

上市公司前三季利润增长 7% 全年业绩增速趋缓成定局 

上市公司 2008 年三季报披露工作今日收官。统计显示，今年前三季度，上市公司整体业绩仍保

持增长，但增速已明显放缓。与此同时，有可比数据的 1604 家公司第三季度单季盈利能力同比下降

9.03%，环比下降 19.11%，全年业绩增速趋缓已成定局。(上海证券报) 

经济数据好于预期美股大幅收高 亚太股市井喷 

由于美国第三季度经济增长好于市场此前预期以及全球股市均有不同程度的反弹，30 日纽约股

市三大股指涨幅均超过 2％。在美联储引领的全球新一轮降息潮推动下，亚太股市昨日再现集体"井

喷"盛况。其中,日本、韩国和中国香港等股市昨日涨幅都达到两位数，延续了此前两天的连续上涨。

(新华网) 
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国家统计局：前三季度中国宏观经济运行仍亮"绿灯" 

国家统计局 30 日发布的报告显示，前三季度中国宏观经济预警指数为 113.2，仍处于稳定状态

的"绿灯区"。(上海证券报) 

 

 

东吴优信稳健债券型基金 10 月 31 日结束募集 

以“优选高信用债 严控风险”为特色的东吴优信稳健债券型基金自本月初发售以来，受到广大

投资者的欢迎，至今发行达 15 亿左右，并即将于月底结束发行，目前仅剩两天。  

近日债券市场在前期一波上涨后，出现了一定幅度的调整，尤其是部分无担保信用债调整幅度

更大。然这非但不影响投资者认购东吴优信稳健债券基金的热情，反而吸引更多投资者选择。东吴

基金相关人士表示，这主要源于东吴优信基金的“优选高信用债”的投资理念和风险控制，该债券

基金主要投资高信用等级债券，对债券进行内部和外部的评级确保避免信用等级较低的债券，确保

资金安全。这也是许多投资者看好东吴优信债券的原因。 

 

 

合理资产配置—选好篮子，分好蛋 

美国经济学家托宾告诉我们：“不要把所有的鸡蛋放在同一个篮子里。”这就是资产配置。资产

配置是决定投资是否成功的关键要素。  

美国学者 Gibson 研究表明：91.5%的收益由资产配置决定。这说明剔除资产配置所产生的收益，

其他行业配置、战术选择、个股选择及时机选择带来的收益不足 10%。 

结合上述理论，进行证券投资时，首先要做的就是选择合适的篮子。证券市场中，各类产品存

在一定相关性，我们可以选择两类负相关的产品进行配置，当一只篮子破了时，保证另外一只篮子

是完好的。那么如何寻找这样的篮子呢？举例而言：当利率上调时，企业资金成本上升，利润空间

降低，股票价格会下跌；而固定收益类产品受利率上调影响其收益率会上升。那么股票和固定收益

产品相对利率存在负相关关系，我们可以选择这两类产品进行配置。同样我们可以按照经济周期寻

找顺周期和反周期的产品进行配置。 

其次，篮子找到了，放多少资金进去是我们面临的第二个问题。如果放了 80％的资金在一个篮

子，结果很不幸运，恰好这个篮子破了，那么最多就剩 20％的资金了。我们要做到的是如何合理分

配篮子里的资金。 

简单投资法则鼓励普通投资者进行“懒人投资”，获取证券市场的长期回报，但并不意味着对投

资组合不闻不理，而要定期检查篮子里的鸡蛋，看看娇贵的金蛋摆放是否还安稳。沃伦?巴菲特告诉

理 财 花 絮 

东 吴 动 态 



 

 3

 2008-05-06

我们：一号法则，不要赔钱；二号法则，牢记一号法则。投资追求的目标就是不亏钱，实现绝对收

益。为了追求更高收益，更好地保障资本，我们必须要做合理的资产配置。且当证券市场发生大的

变化时，我们要根据变化对资金进行重新分配。 

今年以来，股票市场迅速下跌给很多投资者带来巨大的损失，面对股票市场的大幅波动重新审

视我们的投资配置有一定的必要性。 

投资者可适当减少高风险的权益类资产的配置，增加风险较低的固定收益类资产的配置，将资

金从股票的篮子里转移到债券的篮子。今年以来，债券型新基金发售火爆，也说明投资者对权益类

资产配置的需求在增加。 

 

 

监管部门联手合作 显战胜信心危机的决心 

昨日，央行、银监会、证监会、保监会选择在同一天采取了行动，或对政策进行调整，或辟谣，

或表态借以稳定市场，合作的气氛异常浓烈。无疑，主要金融监管部门的联手合作会放大利好政策

的效应。 

此次“一行三会”同时发出稳定市场信号，可以看作是各部门加强合作的典范案例。之所以有

合作，并且配合默契，是因为对现实的看法正在取得一致。唯有积极正视现实，才会有合作精神，

也才能断然采取系列配套措施来挽救市场。监管层的这种合作精神才是增强投资者信心的最有效途

径。 

对资本市场来说，采取的措施指向性更加明确。证券交易印花税下调、单边征收，证券交易结

算资金利息所得暂免征收利息税，完善大宗交易制度，支持上市公司大股东增持，完善分红制度，

汇金公司入市增持金融股，国资委表态鼓励央企增持等等，透露的监管层意图非常明确：稳定市场。 

信心恢复是一项系统工程。我们要正视全球金融危机引发的经济衰退阴影，更要重视国内宏观

经济与上市公司盈利下滑的现象。唯有如此，我们才会出台更加具有针对性的配套措施来挽救经济

和资本市场面临的危局。正像温总理所讲的，在这场危机面前，信心与合作比黄金和货币更重要，

信心是战胜危机的力量源泉，合作是战胜危机的有效途径。 
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中金公司：结构性投资机会尚未出现 --降息对寿险公司的影响 

中长期定期存款利率较大幅度的下降为万能险结算利率进一步调低提供了一定空间，有助于缓

解寿险公司的资金成本压力。由于 9 月以来债券收益率的暴跌已反映了较强的降息预期，预计未来

其调整幅度和速度将相对和缓。寿险公司利差倒挂的问题将有所好转，但短期内仍难以从债券收益

率曲线上找到合理的利润空间。由于短期内股市很难发生真正意义上的反转，我们很难期待寿险公

司能够凭借较高的股权投资收益获得合理的利润空间。同时，寿险公司股价也必然与大市估值水平

相适应，但很难脱离大市低迷的实际情况出现强劲飙升。我们重申，随着降息进程的深入，寿险公

司的结构性投资机会将逐渐显现。但在目前，鉴于利差倒挂问题并未得到根本解决，结构性投资机

会尚未成熟。我们维持对寿险行业“中性”的评级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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