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旗下基金净值表        2008-10-27 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.4970 2.2170 -2.36% 

东吴双动力 0.8758 1.3958 -2.59% 

东吴轮动 0.6412 0.6412 -3.97% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 1723.35 -6.32% 

深圳成指 5734.81 -6.89% 

沪深 300  1654.67 -7.12% 

香港恒生指数 11015.84 -12.70% 

标普 500 指数 848.92 -3.18% 

道琼斯指数 8175.77 -2.43% 

纳斯达克指数 1505.90 -2.97% 
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房贷新政：央行将简化规范房贷制度 

中国央行决定，10 月 27 日起，扩大商业性个人住房贷款利率下浮幅度，调整最低首付

款比例。商业性个人住房贷款利率的下限扩大为贷款基准利率的 0.7 倍，最低首付款比例调

整为 20%。中国人民银行行长周小川表示，央行下一步将简化和规范住房贷款制度。央行公

布的房贷政策调整主要内容包括： 

一是商业性个人住房贷款利率的下限扩大为贷款基准利率的 0.7 倍，最低首付款比例调

整为 20%。二是对居民首次购买普通自住房和改善型普通自住房贷款需求，金融机构可在贷

款利率和首付款比例上按优惠条件给予支持；对非自住房、非普通住房的贷款条件，金融机

构适当予以提高。三是下调个人住房公积金贷款利率。四是汶川地震灾区居民灾后房贷优惠

政策保持不变。 

该发言人称，金融机构将继续在贷款利率、首付款比例等方面支持合理的个人住房贷款

需求。按照此次出台政策的要求，对居民首次购买普通自住房和改善型普通自住房贷款需求，

金融机构在贷款利率和首付款比例上按优惠条件给予积极支持，体现了保障和改善民生的原

则。对非自住房、非普通住房的贷款条件，金融机构适当予以提高。 

央行发言人接受媒体采访时表示，官方此举是为应对国际金融危机对中国可能产生的影

响，支持扩大内需，保障民生。 

 

 

美股欧股跌至五年半低位 亚太股市遭黑色星期一 

在经济面临衰退的阴影笼罩下，投资人继续蜂拥逃离股票和商品等高风险资产。昨天，全球股

市再遭黑色星期一，股指纷纷下探数年乃至数十年低点。(上海证券报) 

券商新设营业部重新开闸审批 三张省内牌照已经发放 

关闭数年的增量新设证券营业部闸门终于打开。记者获悉，目前已有两家券商获得了三张省内

新设营业部牌照，中金公司异地新设营业部申请也于日前通过了广东证监局评估。(上海证券报) 

三季度 52.7 亿份券商集合理财遭赎回 股票仓位不足 50% 

受证券市场第三季度继续下跌、市场人气低迷的影响，20 余只券商集合理财产品遭遇 52.7 亿份

的净赎回。(上海证券报) 

A 股平均市盈率降至 14 倍 一元股扩容至 37 只 

据统计，截至昨日收盘，沪深两市共有 37 只股票跌破 2 元，超过上周五盘中的 25 只，而上周

五收盘在 2元以下的股票只有 20 只。这些一元股的基本面较差，绝大部分为亏损股或微利股，其中
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24 只为 ST 股，其他 13 只非 ST 股的市净率也较低。这些股票并没有表现出明显的行业特点，房地产、

信息技术、材料等行业的公司相对较多。(上海证券报) 

 

 

东吴优信稳健债券型基金 10 月 6 日起发行 

东吴基金旗下第四只基金———东吴优信稳健债券型基金于10月 6日起在中国建设银行等各大

银行及券商发售，这也是该公司旗下首只债券型基金。该基金债券类资产的比例不低于基金资产的

80%，股票等权益类证券的比例不超过 20%，而现金或到期日在一年以内的政府债券则不低于 5%，是

一只具有较低风险的基金产品. 

 

亲子定投轻松投 

“我一直想给我的孩子送份比较有意义的礼物，确实也考虑过送他一份亲子定投，可是投资是

件很复杂的事情，不如直接买个玩具更简单。”  

上周有多位投资人和我们聊到亲子定投时，谈到了这样的顾虑。他们都是上班族家长，平时工

作繁忙，因平时陪孩子时间比较少，内心总有些许亏欠感，希望能在别的方面弥补。于是多数家长

会不时给孩子买些玩具，带孩子出去吃饭，但时间一长，他们也发现这样的宠爱方式并没有给孩子

的成长带来太大意义。 

其实亲子定投并没有上述投资人想的那么复杂，对于平时忙碌的上班族爸爸妈妈们其实非常适

合。首先，亲子定投是小额投资，不会带来经济负担。其次，亲子定投只需一次约定，就能长期自

动投资，是一种省时省事的投资方式。最后，长期投资加上复利的魔力，如果能早日开始，每个月

几百元就可以帮助一般家庭储备起相当可观的子女成长开支，为孩子成长起到关键作用。 

可能大家还会有这样的疑问，现在的市场这么动荡，什么时候开始亲子定投才最好呢？什么样

的基金最适合进行亲子定投呢？ 

其实，亲子定投的意义在于长期投资的时间复利效果，分散了股市多空、基金净值起伏的短期

风险，只要能坚守长期投资原则，选择波动幅度较大的基金其实较能提高获利。而且风险较高基金

的长期报酬率，应该胜过风险较低的基金，因此如果定投期限在五年以上，不妨选择波动较大的基

金。而如果是五年内的目标，也可以考虑选绩效较平稳的基金。 

建议您选择两到三只中长期排名靠前的股票型基金，构造一个定投组合。亲子定投首选中长期

业绩好的股票型基金，理由是平时成绩好的学生考高分的概率更大。但如果只定投一只基金，把未

来三、五年的成绩押在它的上面，仍是有风险的。即使是同一家基金公司的不同股票型基金，投资
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方向也各有侧重，我们知道不同行业、板块的涨跌是轮动的，基金的业绩表现也会呈现出阶段性特

征，因此定投组合还可以起到互补的作用。 

 

经济学家解读周小川报告传递的信息 

著名宏观经济学家杨帆：事实上较长一段时间以来，人们最大的担心是金融危机虚拟经济对实

体经济的影响，但虚拟经济对实体的影响是必然的，只是影响的大小和深远问题。我国南方一些劳

动密集型出口企业遭遇寒冬。在目前的形势下，寻求扩大内需的途径。这场金融危机对我们经济的

影响到底有多大？尚难以下结论，但的确“不容低估”。 

如何应对目前的国内国际形势，既防止经济出现大幅下滑，又要管理资金流动性过剩，防止投

资过热带来负面效应，这需要的是管理智慧。金融是一个国家的核心。冰岛危机，一个国家可能因

金融核心出现问题而濒临破产，我们要从美国次级债危机中吸取教训，加强房地产金融的监测，就

是为防止金融出现问题。 

我想经过美国金融危机这次现实的教训，国内的金融机构会明白一个道理，防范风险是保证收

益最重要的前提，即使金融机构向房地产增加贷款，它们会趋向于信用资质好、经营良好的大房地

产公司，而回避小公司，从而加快房地产企业的洗牌。 

辽宁社科院经济研究所副所长张万强：加强对金融衍生产品的监管，在发展金融衍生产品时怎

样保证风险控制，这就成了一个新的课题。尤其是资本市场，要加强信息共享，采取综合管理模式，

各管各的肯定不行。跨业综合监管模式值得探索。 

今年前三季度以来，经济增长明显放缓，继续紧缩的货币政策会导致投资水平降低，如果银行

放贷少，流动性不足，投资上不来，显然不利于保增长拉动内需。优化信贷结构，最主要是根据实

体经济的需要，尽量让贷款资金进入实体，而不是进入虚拟经济再产生泡沫。减少贷款资金流入股

市、基金等资本市场。首先可以保障资金流向是实体经济，对拉动内需会起到作用，过去信贷资金

过于集中于一个产业的模式的确需要调整。现在的房地产还是有泡沫的，开发商形成利益联盟，希

望在房价不降的前提下政府救市，与居民需求形成博弈。如果开发商不降低利润，国家对房市的“救

市”政策效果会打折扣。 

跨境流动资本，大进大出，对我们的房地产、金融、股市等都有很大影响，不利于经济的稳定。

而加强跨境资金的监管，尤其是其流向，便于采取有针对性的应对措施，规避风险或把其危害降到

最低。 
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国泰君安：中国平安--投资损失巨大，业务保持稳定  

第三季度亏损 78 亿元，前三季度亏损 7.05 亿元，亏损金额低于我们此前的预期。第三季度亏

损 78.07 亿元，每股亏损 1.06 元，同比下降 218.37%；前三季度亏损 7.05 亿元，每股收益-0.10 元，

同比下降 106.04%。按国际财务报告准则，第三季度 EPS 为-1.07 亿元，前三季度 EPS 为 0.22 元。

亏损金额低于我们的预期，我们预期第三季度亏损 97 亿元左右，前三季度亏损 26 亿元，我们预期

的理由是：第三季度对富通投资计提 157 亿元的减值损失，扣除 30 亿元左右的递延所得税的影响后，

富通投资对净利润的影响在 127 亿左右，其他业务利润在 30 亿左右。 准备金提取额度较低是亏损

低于预期的主要原因。2008 年上半年准备金提取额低于去年同期，公司的解释是投资资产价值下降

导致万能险平滑准备金以及相关准备金减少。然而，富通投资使用的是传统险资金，投资损失全部

由公司承担，不存在减少平滑准备金（或分红特储）的情况。在第三季度保费占 31%的情况下，准备

金只占了前三季度的 29%。 

与此相对的是，现金赔付支出很均衡，无论是 2008 年还是 2007 年，第三季度均占前三季度的

33%。若按 33%的比例计算，第三季度的准备需要多提 14 亿元。 交易性金融资产大量卖出，后续投

资损失仍然较大。上半年的公允价值变动损失在第三季度基本上转移进了投资损失，表明大量亏损

投资已经卖出。但是，后续的投资损失依然很大。238 亿元的富通投资成本截至三季末已经有 186

亿损失计入了净资产，其中 157 亿元计入了净利润，到目前为止富通投资只剩下 9 亿元左右，第四

季度仍面临 43亿元的净资产下降和 72亿元的资产减值损失。前十大投资期后损失达 79亿（含富通）。  

保费增长保持稳健，退保担忧未成现实。9月寿险保费增长 31%，与 1-9 月的累计增速大体持平，

而同期太保寿险和中国人寿的保费增长都出现了较大下滑。担忧的退保问题并未在三季度出现，无

论是退保的绝对额还是退保的比例，都未比去年同期上升。 估值 35 元，谨慎增持。考虑到资本市

场和降息的宏观环境，按银行业务 1.5 倍 PB，其他业务 1 倍 PB，寿险业务 15 倍新业务价值倍数计

算，中国平安的估值为 35 元。预计 2008 年和 2009 年的 EPS 为-0.41 元和 1.03 元。 
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