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旗下基金净值表        2008-10-21 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.5166 2.2366 -0.35% 

东吴双动力 0.9076 1.4276 0.04% 

东吴轮动 0.6780 0.6780 -0.40% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 1958.53 -0.78% 

深圳成指 6389.19 -0.58% 

沪深 300  1881.41 -0.81% 

香港恒生指数 15041.17 -1.84% 

标普 500 指数 955.05 -3.08% 

道琼斯指数 9033.66 -2.50% 

纳斯达克指数 1696.68 -4.14% 
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财 经 要 闻 

东 吴 动 态 

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 



 

 1

 2008-05-06

 

调高出口退税率有利企业树立信心 

据中国财政部、国家税务总局发出的《关于提高部分商品出口退税率的通知》，调整共

涉及三千四百八十六项商品，约占海关税则中全部商品总数的四分之一。 

部分纺织品、服装、玩具出口退税率提高到百分之十四；部分家具分别提高到百分之十

一和百分之十三；部分塑料制品提高至百分之九；日用及艺术陶瓷提高到百分之十一；艾滋

病药物、基因重组人胰岛素冻干粉、黄胶原、钢化安全玻璃、电容器用钽丝、船用锚链、缝

纫机、风扇、数控机床硬质合金刀等商品分别提高到百分之九、百分之十一和百分之十三。 

对于此次调整原因，中国财税官员表示，随着美国金融危机影响不断扩大，发达国家居

民消费信心指数大幅下滑，进口需求回落，必然会对中国出口产生不利影响。若不采取措施，

预计今后出口还将下滑，出口企业困难进一步增加，这会对中国整体经济发展产生不利影响。

因此，有必要通过财政政策的适当调整，帮助企业树立信心、度过难关，防止出现因出口大

幅下滑而影响中国经济发展的被动局面。 

 

 

胡锦涛同布什通电话 共同维护世界经济金融稳定 

    国家主席胡锦涛 21 日晚应约同美国总统布什通电话。双方就召开国际金融峰会、加强国际合作、

应对国际金融危机交换看法。(中国证券报) 

调查显示：七成以上投资者认为目前股价具有投资价值 

  中国证券投资者保护基金公司日前公布数据显示，9月份起，投资者信心开始回升，对股票估值

的认同度持续提高，有七成以上的投资者认为目前我国股票价格具有合理的投资价值。(中国证券报) 

破解金融危机多国继续出招 美国三大股指再次大幅下挫 

    尽管信贷市场有进一步解冻的迹象，但因投资者对上市公司盈利前景感到担忧，21 日纽约股市

三大股指再次大幅下挫。多国政府 20 日继续出台各种金融救援措施，以确保本国金融机构的正常运

行，缓解金融危机带来的不利影响。(新华网) 

 

 

东吴优信稳健债券型基金 10 月 6 日起发行 

东吴基金旗下第四只基金———东吴优信稳健债券型基金于10月 6日起在中国建设银行等各大

银行及券商发售，这也是该公司旗下首只债券型基金。该基金债券类资产的比例不低于基金资产的

80%，股票等权益类证券的比例不超过 20%，而现金或到期日在一年以内的政府债券则不低于 5%，是

一只具有较低风险的基金产品. 
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配置债券基金 稳固理财组合 
在目前动荡的资本市场，债券基金成为值得持有的资产品种。银河证券基金研究中心统计数据

显示，今年年初到 10 月 8 日，股票型基金平均跌幅达到 49.12%，而债券型基金平均取得了 1.89%的

收益。从今年新基金的认购情况来看，债券型基金首发规模也普遍高于股票型基金。  

债券基金的主要收益来自基金投资的债券的票息收入和买卖债券获得的差价收入。从利润来源

看，债券基金是一个收益相对稳定、低风险的投资品种。从投资人的角度而言，投资于债券市场可

以降低将资产投资于股票市场的风险，有效地满足投资人的资产配置需求。而债券基金坚持稳健为

上的原则，在全面评估利率风险、信用风险以及流动性风险等基础上，充分运用各种套利策略提升

组合的持有期收益率，实现基金资产的保值增值。  

银行业专家指出，随着世界范围内普遍的降息潮，使得市场憧憬未来市场利率或将进一步下跌，

至少加息周期已经结束，这无疑将使得债券市场有望中长期向好。因此，风险偏好较弱的投资者可

选择增持债券型基金和债券型理财产品。作为重要的金融品种，在理财组合里面配置一定比例的债

券基金可以降低基金投资组合的整体风险。股市进入熊市以后，股票基金净值也随着股市的下跌而

出现较大幅度下跌，股票基金资产不断缩水。相比股票基金，债券基金则成为熊市较为抗跌的品种。 

80%以上的基金资产投资于债券的为债券基金，在债券型基金中，对于多出的“不足 20%的基金

资产”，如果将其继续投资于债市，则基金就是“纯债基金”，否则就是“非纯债基金”，而“非纯债

基金”中根据投资范围不同也分为两类，因此，一般把债券基金分为三类，一是纯债基金，它完全

是以固定收益产品为投资对象的基金，不涉及任何股票类资产。二是以债券市场的各种固定收益类

产品为投资对象，兼顾股票一级市场的新股申购。三是除了投资固定收益产品外，既参与一级市场

打新股，又投入少量资金投资股票二级市场。从风险与收益特征看，第一类风险最小，第三类风险

与收益特征相对较高，第二类介于两者之间。 

 

龙永图：中国金融或因危机损失 100亿美元左右 
博鳌亚洲论坛秘书长龙永图在二十一日举行的二 00 八中国皮革发展论坛上进行主题演讲时表

示，西方金融危机对中国经济影响很有限，目前中国仍处于发展的上升期。 

面对西方国家对奥运后中国经济走向的担忧和疑问，龙永图认为，北京的奥运会对经济的发展

不会产生重大的影响，而此次全球的金融危机对中国经济的影响也是有限的，对中国金融资本的影

响更是微乎其微。 
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他指出，中国金融部门可能遭受的损失在一百亿美元左右，占全球一万五千亿美元损失不到百

分之一，只是中国金融市场、资本市场很小一部分。另外，中国金融资本市场还不是全球市场的一

个部分。虽然中国加入 WTO 以后，市场不断地开放，但中国资本市场并没有完全开放，对国外有一

个很高的“防火墙”，所以金融危机给中国的金融市场、资本市场不会带来根本性的影响。但龙永图

也指出，要小心美国的金融危机扩大到全国的实体经济上，对中国影响将更大。 

龙永图分析认为，本世纪初的二十年是中国的战略机遇期，中国仍处在发展的上升期，这是中

国的基本国情所决定的。由于中国仍处于社会主义初级阶段，工业化中期，城市化的进程刚刚开始，

经济发展仍是中国发展的重心，所以中国经济“像飞机刚刚起飞，谁也阻挡不了”。 

 

                                                                                               

国泰君安：通胀放缓有利于促进政策转向--银行行业月报  

未来“双降”政策还会持续有来。多降贷款利率的“非对称”政策对银行负面影响较大，最多

还有一次。降息更多的将是“对称式”，其影响相对较小，但仍然会小幅降低银行净利差。我们预测

在接下来的降息周期中，1 年期存款利率预期降低 135 个基点，贷款利率预期降低 1.08 至 135 个基

点。维持 2009 年银行净利差下降 23 个基点、净利润增速为 13%的预测。  

种种迹象表明，我国政府目前的宏观调控政策正在步入正确轨道，未来经济有望避开危机，逃

过一劫；从而使得投资者目前普遍担忧的银行“不良大增”、“息差持续大幅下降”最终成为一场“虚

惊”。  

银行股估值水平已经非常低。其股份制银行 2008 年动态 PE、PB 平均分别为 9.5 倍、1.86 倍；

大行 2008 年动态 PE、PB 平均分别为 10.8 倍、1.95 倍；城商行 2008 年动态 PE、PB 平均分别为 11.73

倍、1.74 倍。  

维持对银行股长期增持评级；近期国家对房地产市场转向积极的迹象愈加明显，银行股短期亦

有机会。不过，考虑到各种政策、周边市场仍存在不确定性，短期仍需适度谨慎。 
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