
 

 

 

 

 

z 7 月份央行控制货币增长效果较为明显 

 

 

z 新开 24 个账户 社保基金加大入市力度 

z 限大促小 汽车消费税下月起调整 

z 央行银监会证监会保监会：支持灾区机构企业债市股市融资 

z 油价反弹至每桶 116 美元 "限空令"将止美股连续下跌 

 

 

 

z 东吴基金举办订阅电子对帐单“月月抽奖”活动 

z 东吴基金举办“基金经理接待日”活动 

 

 

 

z 从马术选马谈投基 

 

 

 

z 调整汽车消费税象征意义大于实际 

 

 

z 中金公司：上半年房地产投资高增长解读 

z 安信证券：通胀已非主要问题 

 

 

 

今 日 关 注 

机 构 观 点 

旗下基金净值表        2008-08-13 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.5977 2.3177 0.27% 

东吴双动力 1.2109 1.7309 0.29% 

东吴轮动 0.8071 0.8071 0.60% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2446.30 -0.44% 

深圳成指 8249.64 0.69% 

沪深 300 2444.67 0.02% 

香港恒生指数 21293.32 -1.61% 

标普 500 指数 1285.83 -0.29% 

道琼斯指数 11532.96 -0.94% 

纳斯达克指数 2428.62 -0.08% 

2008 年 8 月 14 日     星期四                                                    第七十一期 

财 经 要 闻 

东 吴 动 态 

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 



 

 1

 2008-05-06

 

7 月份央行控制货币增长效果较为明显 

央行在 13 日公布了 7 月份金融运行情况。2008 年 7 月末，广义货币供应量（M2）余额为 44.64

万亿元，同比增长 16.35%，增幅比上年末低 0.39 个百分点，比上月末低 1.02 个百分点；狭义货币

供应量（M1）余额为 15.5 万亿元，同比增长 13.96%，增幅比上年末低 7.09 个百分点，比上月末低

0.23 个百分点。在贷款方面，7 月末，金融机构人民币各项贷款余额 29 万亿元，同比增长 14.58%，

增幅比上年末低 1.52 个百分点，比上月末高 0.46 个百分点。7 月末金融机构外汇贷款余额为 2747

亿美元，同比增长 45.03%，当月外汇各项贷款减少 6亿美元，同比多减少 48 亿美元（去年同期增加

42 亿美元）。在存款方面，7月人民币各项存款增加 4682 亿元，同比多增 3097 亿元。从分部门情况

看：居民户存款增加 2465 亿元，同比多增 2556 亿元（去年同期减少 91 亿元）；非金融性公司存款

减少 55 亿元，同比少减 7 亿元；财政存款增加 1848 亿元，同比少增 341 亿元。从央行数据可以看

出，广义货币增速比上月降低超过 1 个百分点、人民币贷款增速仍维持在 15%以下，这显示央行在控

制货币增长上仍取得了明显的紧缩效果。M1 增速继续降低且远低于 M2 增速，可能是因为活期存款定

期化所致；人民币居民户存款的大幅增加表明民众资金回流存款的过程，企业存款减少则反映了紧

缩政策对企业流动性的影响。当月外汇贷款出现减少为今年首见，这可能与央行加强此领域的监管、

且近期人民币升值速度明显下降密切相关。 

 

 

新开 24 个账户 社保基金加大入市力度 

中登公司公布的最新数据显示，有 24 个社保基金账户在今年 7月份完成 A股开户，其中沪深各

12 个账户。这也是去年 10 月份以来，社保基金首次出现在 A 股账户新增名单中。目前中登公司共有

社保基金账户 116 个。(上海证券报) 

限大促小 汽车消费税下月起调整  

财政部、国家税务总局发出通知，决定从 2008 年 9 月 1 日起调整汽车消费税政策，提高大排量

乘用车的消费税税率，降低小排量乘用车的消费税税率。多位券商研究员表示，此次消费税调整对

国内车市整体影响不大，自主品牌车企将从中受益，而大排量进口车则会受到一定抑制。(中国证券

报) 

央行银监会证监会保监会：支持灾区机构企业债市股市融资 

为贯彻落实《汶川地震灾后恢复重建条例》和《国务院关于支持汶川地震灾后恢复重建政策措

施的意见》（国发[2008]21 号），进一步发挥金融职能作用，全方位做好汶川地震灾后重建的金融支
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持和服务工作，经国务院同意，中国人民银行、银监会、证监会、保监会日前联合发布《关于汶川

地震灾后重建金融支持和服务措施的意见》。 (中国人民银行) 

油价反弹至每桶 116 美元 "限空令"将止美股连续下跌 

由于零售数据疲软、金融业前景黯淡以及国际油价反弹均给市场带来压力，13 日纽约股市三大

股指连续第二天下跌，道琼斯指数下挫超过 100 点。(新华网) 

 

 

东吴基金举办订阅电子对帐单“月月抽奖”活动 

    为减少大量邮寄纸质对帐单对森林资源的浪费并以实际行动支持国家环保政策，同时也为了运

用现代化服务手段为投资者提供更加全面周到的服务，东吴基金自 2007 年 12 月 18 日至 2008 年 12

月 31 日举行订阅电子对帐单月月有奖推广活动，每月初对上一月度成功订阅电子对帐单的投资者进

行抽奖，同时在年底抽取年终大奖。 

东吴基金举办“基金经理接待日”活动 

东吴基金“基金经理接待日”活动 7 月 23 日正式开始。东吴基金投资副总监兼东吴轮动基金经

理庞良永昨日下午 3 点半至 5点，与近 20 位基金持有人和投资者通过“面对面”与“电话会议”两

种形式进行了近 2 个小时的直接沟通交流。 

东吴轮动基金经理认为，投资者对当前市场要保持冷静和理智的态度，理财是一项长期而持续

的工作，只有在一个较长的期限内才能检验理财的成效。对当前市场蔓延的恐慌心理，投资者应有

清醒的认识，在目前估值较为合理的市场区间内，要倡导理性投资理念，避免非理性行为。 
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从马术选马谈投基 

第 29 届奥运会终于在全世界人民的翘首企盼中开幕了！2008 年，作为集观赏性、竞技性于一体

的马术比赛也于 8 月 9 日在香港沙田赛马场揭开神秘的面纱。  

马术是奥运会中唯一一个男女同场竞技的比赛项目，也是唯一需要运动员与动物协作共同完成

的竞技项目。马术比赛需要骑师与马匹达成良好的默契与熟练的配合，在规定时间内完成规定的比

赛项目，来展现两者之间的协调性、马匹的灵活度以及骑师对马匹的驯服程度。 

所以，骑师要想获得好的成绩，就必须找到一匹合拍、优秀的马匹，组成一个完美拍档。同样，

在基金投资市场上，投资者若想获得理想的收益，亦需要在茫茫“基海”中找到优秀的、可信赖的

基金，并且从中选择一只适合自己的产品。 

如何选择一只真正适合自己的基金产品呢？投资者买基金，也就是为自己找一个投资理财的专

家，这个“专家”是否值得信任是非常关键的。众所周知，马匹的挑选首要是看“血统”，选基金也

同样要先从有优秀“血统”的基金公司入手。一家好的基金公司，通常具有良好的市场品牌，重视

诚信并能为客户提供优质的客户服务和理想的收益回报。其次，要考察一下该公司旗下基金产品线

是否完备与丰富。同时，公司整体投研团队水平也是需要重点关注因素。投研团队的整体研究能力，

直接影响到基金运作水平及业绩表现。这一点，投资者可以从该公司旗下基金的历史业绩表现来加

以判断。 

另外，骑师还需根据自己的能力、偏好、骑术风格等度身选择马匹。我们选基金也需要度身订

制。从目前震荡的市场行情看，投资者根据自身风险收益水平选择适合自己的基金产品，或者通过

选择几只基金产品来搭建投资组合显得尤为重要。我们可以来看一组数据，2008 年一季度各类基金

的总份额：债券型为 923.16 亿份，货币型为 1199.41 亿份，偏债混合型为 89.54 亿份，股票型为

12672.21 亿份，偏股混合型为 4264.31 亿份；二季度各类基金的总份额：债券型为 1197.97 亿份，

货币型为 1305.29 亿份，偏债混合型为 82.02 亿份，股票型为 12573.67 亿份，偏股混合型为 4149.52

亿份。很明显，二季度债券基金和货币市场基金在动荡行情下受到广大投资者的青睐，成为规避风

险的避风港。因此，从分散风险，长期、理性投资的角度出发，投资者确实有必要在自己的基金组

合中配置一部分风险较低的基金产品（如债券基金、货币基金等）。至于具体的配置比例，则可综合

自身的风险偏好、未来预期收入水平、年龄及家庭负担等因素决定。 

因此，无论是选马还是选基金，都要找到合适自己的，这样无论是在奥运会的赛场上，还是在

投资理财的赛场上，你和你的马匹的合拍，才能获得较好的成绩。 

 

理 财 花 絮 



 

 4

 2008-05-06

 

 

调整汽车消费税象征意义大于实际 

昨日，国家财政部、国家税务总局发出通知，决定从 2008 年 9 月 1 日起调整汽车消费税政策。

由于此次消费税调整的对象日常消费量并不大，相关行业分析师指出，此次消费税调整对上市公司

影响不大。  

  据悉，在现有上市公司中，还没有生产 3.0 升以上乘用车产品的企业。而在 1.0 升以下的产品

主要集中在长安汽车和上海汽车控股 50.1%的上汽通用五菱汽车股份有限公司之中。广发证券分析师

汤俊告诉记者：“由于 A股上市公司基本没有 3.0 以上的产品，而且 1.0 以下的产品也不多，所以总

体来说，此次调整汽车消费税对上市公司影响不大。” 

对于消费税税率调整对汽车行业的影响，东方证券汽车行业分析师秦绪文表示，消费税调整不

影响市场的规模和结构。由于排量大于 3.0 L 的车型都是豪华车产品，消费税的上调，对豪华车产

品的消费不会产生明显的抑制作用；排量小于 1.0L 的乘用车产品多为微型轿车、微型 MPV 等，税率

下降并不能刺激市场对此类车型的需求。但是由于中级车细分市场的快速崛起，豪华车的销售比重

会逐步降低。 

国泰君安分析师张欣告诉记者，大排量乘用车的购买者对价格并不敏感，而且这类车辆也有不

少政府采购。降低小排量乘用车的消费税的主要目的恐怕是希望促进这个档次汽车的消费。但是由

于价格低，因此降低消费税的作用并不明显。 

中国社科院工业经济研究所赵英认为，从市场发展规律来看，市场自由发展的结果必然是消费

升级带来的小排量车逐渐淡出主流市场。但环境、能源等因素都决定了小排量车不能退出历史的舞

台，所以小型车的快速发展还是要靠相关政策的引导。 

有资料显示，在今年上半年乘用车销售中，3 升及以上产品仅占 0.43%，约 1.5 万辆；1 升及以

下产品约占 11%。不过，有分析指出由于小排量乘用车绝对价格很低，大约平均 3万元左右，以消费

税下调 2%计算，也大约只能降低 600 元左右。由于小排量乘用车市场竞争激烈，厂商很难在这 600

元中获得更多的利益。 

有分析人士指出，政府此番降低部分品种的汽车消费税，主要的目的在于做出一种姿态，表现

出对节能减排的关注。同时，政府也希望在目前经济前景不可知因素较多的情况下鼓励消费，但是

这两个思路比较难以协调。张欣告诉记者，“此次占销量约 88%的乘用车都没有作出调整，因此对上

市公司的影响非常之小。不过，如果未来进一步调整主流排量乘用车的消费税，将值得关注。”（资

料来源：证券日报） 
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中金公司：上半年房地产投资高增长解读 

报告称，在银行信贷紧缩、商品房销售疲软以及土地四场低迷的情况下，上半年房地产投资增

速却高达 33.5%，高于去年同期 5%。高增长的原因主要有：成本上升是投资高增长的主要原因之一，

翘尾因素也是导致了投资的高增长。下半年这一增速将放缓，预计全年投资增速将放缓 20%以内，明

年该指标将小幅增长或持平。 

焦点问题讨论：上半年地产投资额高增长背后。投资额增速将逐步回落；股票投资机会显现。

我们认为这轮调整期为 2~3 年，年底和明年上半年地产股票将出现较好的投资机会。单就估值而言，

目前股价对净资产值折让有 30%~50%，反映了房价下跌 20%~40%，绝对价值显现，是价值投资者介入

的良机。08 年中期房地产行业数据分析：供求矛盾呈缓解态势，房价涨幅趋缓；先行指标意味着未

来供给有望增加；资金压力大。 

安信证券：通胀已非主要问题  

 中国新公布的 7 月份 CPI 为 6.3%，与之前的预期 6.5%基本一致，即食品价格通胀明显的下降

引起了 CPI 大幅度下降──这是最关键的一个因素。同时，可以看到非食品价格的通胀仍然是稳定

的。即使是考虑到最新一次 6 月份的成品油价格和电价的提高，这对非食品价格通胀目前可见的影

响还是非常有限。 

主要有两方面的因素造成了食品价格通胀的大幅回落。第一，食品价格已经上涨了很多。从去

年到今年上半年，食品价格涨幅很大。食品价格一旦停止上涨甚至未来有所下跌，就直接表现为通

货膨胀率的下降。其次，食品供应本身也对前一段时间的价格上涨作出了明显的反应，食品供应增

加以后，缓解了价格上涨的趋势。 

昨天公布的 PPI 创下 12 年新高，引起了一些对未来通胀趋势恶化的担忧。实际上，世界各国的

PPI 都很高——其中很重要一个原因是 PPI 本身更多是受全球交易的大宗原材料和能源的价格的影

响。从 PPI 到 CPI，本身并不是一个简单的直接传导关系。PPI 上升会对企业利润产生压力，但不应

夸大其对整个通胀的影响。此外，我认为 PPI 本身也将不久触顶。由于管制价格的调整而引起的 PPI 

的变化，将在微观层面，表现为利润在不同行业的分配；在宏观层面，是隐性通胀显性化。从决策

角度看，从这个意义上讲，CPI 的走势要比 PPI 更重要。 

 总体来讲，CPI 下行的趋势将在整个下半年会一直持续下去，而全年的通胀将在现有水平上进

一步的下降。这样一个趋势，为宏观政策的制定提供了一些余地。这些余地主要表现为，首先，在

通胀缓解的同时，经济增长速度进一步放缓，由此减轻了政策放松方面的顾虑。其次，从价格调整

的角度来看，能源价格的管制和包括其它一些价格的管制有望继续放松——也就是说，CPI 进一步下
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降为进一步的价格改革，尤其为能源价格调整创造了条件，为理顺价格创造了条件。事实上，成品

油价格很可能在奥运结束后随即再次上调。此外，一些财政政策，如减税，也有可能推出。 

我们认为，目前通胀压力已经不可能再成为一个主要问题，而经济增长下行的风险更为严峻。

昨天发布数据显示，7 月份出口增长出现了的反弹，但这样的反弹是暂时性的——没有改变自去年下

半年以来出口增长放缓的趋势。奥运前有很多物资提前装运，8月份的数据可能再次显示出口减弱的

迹象。 
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