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旗下基金净值表        2008-08-1 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6406 2.3606 0.61% 

东吴双动力 1.2688 1.7888 0.37% 

东吴轮动 0.8799 0.8799 0.43% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2801.82 0.94% 

深圳成指 9556.91 0.91% 

沪深 300 2840.79 1.27% 

香港恒生指数 22862.60 0.58% 

标普 500 指数 1260.31 -0.56% 

道琼斯指数 11326.32 -0.45% 

纳斯达克指数 2310.96 -0.63% 
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胡锦涛：不宜高估奥运会对中国经济推动作用 
国家主席胡锦涛在人民大会堂接受了来自世界各大洲 25 家外国媒体的联合采访，就筹

办和举办北京奥运会、北京奥运会对中国的影响及当前中国经济社会发展形势等问题回答了

记者的提问。  

 胡锦涛表示，第二十九届夏季奥林匹克运动会将在北京开幕。世界各国人民都热切期

待这一时刻。奥运会在拥有世界五分之一人口的中国举办，是世界对中国的信任，也是中国

对世界的奉献。北京奥运会属于中国人民，更属于世界各国人民。毫无疑问，筹办奥运会有

力推动了北京的经济社会发展，但由于北京的经济总量只占全国的很小部分，因此筹办奥运

会对中国经济发展的推动作用不宜估计过高。今年以来，中国经济发展经受了严峻挑战和重

大考验，中国人民团结奋斗，有效应对历史罕见的低温雨雪冰冻灾害和特大地震灾害，保持

了经济社会发展的良好势头。上半年中国的国内生产总值增长了 10.4％，但我们也看到，当

前国际环境中不确定不稳定因素增多，国内经济发展面临的挑战和困难增大。针对这些情况，

我们明确提出，要深入贯彻落实科学发展观，把保持经济平稳较快发展、控制物价过快上涨

作为宏观调控的首要任务。  

 我们要求，第一，继续加强和改善宏观调控，着力解决经济运行中的突出矛盾和问题；

第二，继续深化改革开放，着力推进经济结构调整和发展方式转变，提高经济发展质量和效

益；第三，切实加强生态环境保护和节能减排；第四，更加注重改善民生。我们还将继续在

全国人民团结奋斗和国际社会大力支持下，进一步搞好灾区灾后恢复重建工作，帮助受灾群

众早日建成美好家园。在不断深化经济体制改革、努力推动经济又好又快发展的同时，我们

将继续深化包括政治体制改革在内的全面改革，继续扩大社会主义民主，建设社会主义法治

国家，加快行政管理体制改革，提高国家机关工作效率和服务水平，更好地保障人民各项权

益，巩固和发展民主团结、生动活泼、安定和谐的政治局面。 
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保护投资者权益是监管工作重中之重 

中国证监会副主席庄心一日前表示，保护投资者权益是监管工作的重中之重。目前在证

券公司监管工作中已形成了六个方面相互配套的投资者保护制度，客户权益受非法侵害的可

能性明显降低。(中国证券报) 

国际油价回升 沪油或伺机上攻 

华尔街第四大投资银行雷曼兄弟正在就出售约 300 亿美元的商业抵押资产和其他证券

资产，与潜在买家进行谈判。分析人士称，此举意在提振市场对雷曼兄弟的信心。(中国证

券报) 

加强基础性制度建设是治市之本 

“救市不如治市”，本报提出的这一观点得到许多有识之士的赞同。治市从何入手？我

们认为，有“制”才能“治”。当前首先应强化基础性制度建设，坚持市场化改革方向，让

市场摆脱“政策市”，实现“制度市”。(中国证券报) 

奥运助力北京经济总量有望破万亿 

3 日上午 10 时，北京市发展和改革委员会副主任、新闻发言人王海平在“北京经济发

展战略及实施情况”新闻发布会上表示，2008 年北京经济总量将突破 1 万亿元人民币，人

均 GDP 水平将超过 8000 美元，北京经济实现了又稳又好的发展目标。(上海证券报)  

 

   

“2008 基情岁月”大型网络征文活动获奖名单揭晓 

“东吴基金 2008 基情岁月大型有奖征文活动” 于日前正式结束，本次活动由东吴基金

主办、中国证券网、证券之星协办。最终通过联合评审小组共选出一等奖 1 名、二等奖 10

名及三等奖 20 名。 

东吴基金举办“基金经理接待日”活动 

东吴基金“基金经理接待日”活动 7 月 23 日正式开始。东吴基金投资副总监兼东吴轮

动基金经理庞良永昨日下午 3 点半至 5 点，与近 20 位基金持有人和投资者通过“面对面”

与“电话会议”两种形式进行了近 2个小时的直接沟通交流。 
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  东吴轮动基金经理认为，投资者对当前市场要保持冷静和理智的态度，理财是一项长期

而持续的工作，只有在一个较长的期限内才能检验理财的成效。对当前市场蔓延的恐慌心理，

投资者应有清醒的认识，在目前估值较为合理的市场区间内，要倡导理性投资理念，避免非

理性行为。 

 

 

投资理财 5大忌  

投资理财应当安全和效益兼顾。切记：凡是不受法律保护的集资和存款，不论其收益率

有多高，都不宜盲目参与。 

盲目投资 

    在理财中，要根据自身的投资层次选择投资方式，不可盲目向风险大的地方投资。如股

票、期货等，这些投资需要有一定的专业知识。如果不具备经济承受能力和一定的专业知识，

往往是以失败而告终。 

投资一处 

    从现阶段看，众多家庭的投资风险承受能力有限，投资者必须培养避险意识，不能集中

在一种投资方式上。一旦急需用钱，投资难以变现或虽能提前变现却要损失收益，比较稳妥

的办法莫过于分散投资，不至于担当较大的风险。 

没有计划 

    俗话说，吃不穷，穿不穷，算计不到一世穷。许多人收入不菲，但用钱没有计划，糊里

糊涂，控制不了自己的花钱习惯，导致每月的收支不能平衡，该节余的钱，不知不觉流失了。 

随便储蓄 

    许多家庭为图支取方便，将大量资金存成活期。活期利率很低，很多储户一存就是几个

月甚至几年，造成不必要的利息损失。但是如果一味选择利率较高的存期，遇有急事要提前

支取，那么损失也大。因此确定存款种类和期限，要根据实际情况认真选择。 

钱放家里 

    随着家庭收入的增加，钱放在家里的情况比比皆是，这种浪费和损失当时看也许并不起

眼，但日积月累的结果却足以使人悔不当初，这不仅是家庭投资之大忌，而且不安全。 
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中国改革开放的世界解读 

总结我国改革开放 30 年的宝贵经验，可以有许多不同的视角，不同的解读。比如从与

苏联、东欧等国家对比或与拉美国家比较等角度谈中国改革开放 30 年的成功经验。我觉得

更值得探讨的是：对于中国模式，国际社会是如何进行解读的——中国模式是怎样提出的，

对世界有什么样的影响，又面临着什么样的挑战？ 

改革开放以来，中国经济加速发展，人民生活水平日益提高，综合国力显著增强，创造

了经济增长速度的世界之最。在中国改革发展取得巨大成功的影响下，国际社会提出了“中

国模式”的概念。2004 年，英国外交政策研究中心发表美国高盛公司高级顾问、清华大学兼

职教授乔舒亚·库玻·雷默的《北京共识：论中国实力的新物理学》一文。文章提出，“中

国正在指引世界上其他一些国家在有一个强大重心的世界上保护自己的生活方式和政治选

择。这些国家不仅在设法弄清如何发展自己的国家，而且还想知道如何与国际接轨，同时，

使他们真正实现国家独立。”这种新动向和发展物理学被称为“北京共识”或者“中国模式”。 

“提出‘中国模式’的目的是试图用清楚的语言描述在中国所看到的情况，并且为如何思考

中国这样一个以历史上前所未有的速度迅速发展变化的国家提供一个框架。”从此，中国模

式这个概念便迅速在世界上流行开来，并产生着日益广泛而巨大的影响。 

中国模式对广大发展中国家的重要启示 中国模式对发展中国家来说，至少提供了一个

有别于西方模式的应对全球化挑战、实现国家现代化的发展模式。近年来，许多发展中国家

开始使用中国模式的概念，而世界银行、联合国的有关机构把中国作为“样板”向发展中国

家推荐，一些发展中国家也确实将中国视为模仿对象。塞内加尔总统阿卜杜拉耶·瓦德说：

“虽然西方国家抱怨中国推进民主改革方面步履缓慢，却无法掩盖中国人比批评者更具竞争

力、更有效率、更能适应非洲商业环境的事实⋯⋯不仅是非洲需要向中国学习，西方也有很

多需要向中国学习的地方。”可以预见，在今后很长一段时间里，中国模式会对一些发展中

国家产生很大的影响。 

中国模式将推动世界社会主义和人类进步事业的发展 从社会主义运动的角度看，中国

模式开辟了世界社会主义运动的新途径。邓小平同志指出：“我们的改革不仅在中国，而且

在国际范围内也是一种实验，我们相信会成功。如果成功了，可以对世界上的社会主义事业

和不发达国家的发展提供某些经验。”他还强调，到 21 世纪中叶，中国将基本实现社会主义

现代化，“这不但是给占世界总人口四分之三的第三世界走出了一条路，更重要的是向人类

表明，社会主义是必由之路，社会主义优于资本主义”。俄罗斯联邦共产党主席久加诺夫指

热 点 聚 焦 
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出，中国模式就是：社会主义＋中国民族传统＋国家调控的市场＋现代化技术和管理。可见，

社会主义在中国模式中是首要的东西，中国模式对世界社会主义运动的影响将巨大而深远。 

发达国家聚焦中国模式 中国模式还给世界经济发展带来了更多动力，这使许多发达国

家对中国模式也不得不另眼相看。美国《新闻周刊》在 2007 年年终特稿中指出，2007 年，

中国对全球经济增长的贡献超过了美国，这至少是上个世纪 30 年代以来第一次有一个国家

做到了这一点。诺贝尔经济学奖获得者、美国前总统克林顿的经济顾问委员会主席斯蒂格利

茨指出，中国经济发展形成的“中国模式”，堪称很好的经济学教材。很多美国政界人物开

始意识到，如果中国要对美国构成威胁，那么这种威胁并非来自中国的经济、军事和地缘政

治等方面，而是来自被忽视已久的中国模式。在俄罗斯，越来越多的人开始关注、研究中国

模式，在很多领域里自觉不自觉地借鉴中国的做法。前总统普京在一些内部场合也透露，俄

国要学中国模式。 

中国模式提升了中国软实力 中国模式在引领中国取得卓越成就的同时，必然会对国际

社会产生示范和影响作用。在此，精神的无形因素对一国物质的有形因素起到了力量扩张的

作用，张扬和传播着国家行为的外在效果，因而形成了国家软实力的组成部分。“软实力”

概念的提出者、美国学者约瑟夫·奈 2007 年 1 月对媒体记者说：“中国的经济增长不仅让发

展中国家获益巨大，中国特殊的发展模式和道路也被一些国家视为可效仿的榜样⋯⋯更重要

的是将来，中国倡导的政治价值观、社会发展模式和对外政策做法，会进一步在世界公众中

产生共鸣和影响力。”新加坡《联合早报》也指出，对在国际舞台上缺少软力量基础的中国

来说，中国模式的崛起当然是个喜讯，也可以在国际软力量舞台上争取一些发言权。 

 应该看到，中国模式的理论和实践，还面临着许多需要解决的难题，还需要经受经济

增长可持续性、社会经济的平衡发展、经济体制改革与政治体制改革协调进行等实践的检验。

我们要进一步解放思想，开拓创新，不断发展和完善中国模式，使中华民族在实现伟大复兴

的同时，奉献给世界一个现代化的、文明推进的“模本”。 

 

  

摩根大通：年底前加息可能性不大 

摩根大通近日发布报告表示，预期短期内政府将放开更多的价格管制且不会开征资源

税。 

在报告中指出，全球需求进一步下滑和金融市场动荡将使中国经济放缓、中小企业面临

挑战加大、低收入阶层生活成本上升等问题正日益引起中央领导层的关注。他认为，未来一

机 构 观 点 
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段时间内，中国经济仍将坚持向内需拉动型经济的方向转变，而且政府将会动用更多的财政

资源以刺激国内消费的增长。为了帮助中小企业，政府可能会增加出口退税及鼓励向中小企

业提供更多贷款。 

报告同时认为，第一，整体宏观经济政策近期将不会放宽，中国仍需要通过物价上扬及

放宽价格控制以释放许多潜在的通胀压力。第二，今年年底之前，央行加息的可能性不大，

存款准备金率将不会再上升，或只会有非常有限的上调。此外，近期对煤炭及其他矿业、资

源部门、企业开征资源税的可能性极小。 

中金公司：全球策略--继续维持对于美国股市的中长期看淡的观点          

上周美国股市依然以金融股超跌反弹领涨，美国证监会延长限制裸卖空禁令期限将使空

方短期内继续保持克制。但过高的估值水平、目前市场反映的对于未来过高的盈利预测水平

和通胀压力下的利率上升风险使我们继续维持对于美国股市的中长期看谈的观点。上周美国

公布 2季度 GDP 经济数据令人失望，我们认为美国经济陷入衰退可能性已经很大。但从中期

看，目前的这波反弹还没有结束。 

我们看到，随着沙特石油增产的开始和美国证监会对裸卖空部分金融股禁令的开始，国

际油价出现了一轮大跌。我们认为这一轮国际商品的价格调整可能没有结束，但是我们认为，

这一轮调整主要由市场因素引发，因此调整的幅度将会较大，但是持续的时间未必很长。中

金能源分析小组的观点认为今年国际油价仍将维持在 110-150 美元每桶的范围内波动。如果

全球经济继续大幅下滑，则全球需求严重下滑将出现在 2009 年。 
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