
 

 

    

    

 

� 过热的风险部分得到释放 实际增长能力接近潜在增长能力 

 

 

 

� 促进经济平稳较快发展 控制物价过快上涨 

� QFII 出手意欲再次抄底？ 

� 70.36% 偏股基金仓位重回牛市起点 

� 坚定信心 抓住机遇 共促股市繁荣 

 

 

 

� 东吴基金“2008 基情岁月”网络征文活动获奖名单揭晓 

� 7 月 23 日  东吴基金推出“基金经理接待日”系列活动 

 

 

 

� 长跑，坚持到底才是胜利 

 

 

 

 

� 数名学者称增速回落大势所趋 宏调可能紧货币松财政 

 

 

 

� 高盛：预测中国今年不再加息 

� 中金公司：机械行业 2008 年出口前景分析 

今今今今    日日日日    视视视视    点点点点    

机机机机    构构构构    观观观观    点点点点        

旗下基金净值表旗下基金净值表旗下基金净值表旗下基金净值表                                2008-07-18 

基金名称基金名称基金名称基金名称    最最最最    新新新新    累计累计累计累计    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

东吴嘉禾 0.6406 2.3606 1.78% 

东吴双动力 1.2518 1.7718 1.12% 

东吴轮动 0.8828 0.8828 1.83% 

主要市场表现主要市场表现主要市场表现主要市场表现    

指指指指            数数数数    最最最最    新新新新    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

上证指数 2778.37 3.49% 

深圳成指 9588.40 3.23% 

沪深 300 2815.46 3.58% 

香港恒生指数 21874.19 0.64% 

标普 500 指数 1260.68 0.03% 

道琼斯指数 11496.57 0.44% 

纳斯达克指数 2282.78 -1.28% 
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过过过过热的风险部分得到释放热的风险部分得到释放热的风险部分得到释放热的风险部分得到释放    实际增长能力接近潜在增长能力实际增长能力接近潜在增长能力实际增长能力接近潜在增长能力实际增长能力接近潜在增长能力    

10.4%的增速虽然在全球经济中属于领跑水平，但与上年 11%到 12%的速度比，回落是明

显的。特别是，这种回落是否意味着中国经济从高增长进入下滑周期，引起各方的议论和担

心。  

对中国经济增速的回落，有关权威人士早就表示，这符合宏观调控的预期。国家统计局

新闻发言人李晓超日前在国务院新闻办举行的新闻发布会上说，防止经济增长偏快转为过

热，是去年中央经济工作会议和今年人大提出的宏观调控目标的“两防”中的“一防”。为

实现这一目标，中央采取了货币、财税、贸易、土地等各项综合性政策。所以说，随着这些

政策的落实，经济出现增速回落，符合宏观调控的预期。此外，应当看到当前经济增速回落

是平稳回落。一季度比去年同期回落 1.1 个百分点，比上个季度回落 0.7 个百分点；二季度

比上年同期回落 2.5 个百分点，比一季度回落 0.5 个百分点。整个上半年增长 10.4%，同比

回落 1.8 个百分点。总体上看，经济增速回落比较平稳，没有出现大的起伏。 

尽管出现回落，当前中国经济增速仍属较快水平，二季度 10.1%的经济增速仍高于改革

开放 30 年来平均增速 0.3 个百分点。处在工业化、城镇化加速发展阶段的中国经济，长期

发展趋势并未改变，增长的动力和活力依然存在。祝宝良认为，经过这轮调整，中国经济已

经回归到正常增长的水平，过热的风险已经部分得到释放，实际增长能力已基本接近潜在增

长能力。 

能够有这样的局面，李晓超认为功在宏观调控。第一，牢牢抓住宏观，突出预见性。在

遇到严重困难的情况下，中央及时决策，明确提出了一手抓抗灾救灾，一手抓经济社会发展。

第二，紧紧抓重点，突出针对性。抓农业，特别是粮食生产的供应，加大对农业的各项补贴，

积极推广新技术；抓煤电油运，加强对紧缺方面的调动；抓低收入群体，加大对低收入群体

的补贴。第三，实时盯形势，突出及时性。在重大灾害发生时，中央及时研判形势，作出决

策。在价格上涨时，及时发放补贴，稳定通胀预期。 
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促进经济平稳较快发展促进经济平稳较快发展促进经济平稳较快发展促进经济平稳较快发展    控制物价过快上涨控制物价过快上涨控制物价过快上涨控制物价过快上涨    

中共中央政治局常委、国务院总理温家宝近日在广东就经济运行情况进行调研。温家宝

指出，今年以来我国经济社会发展经受了严峻挑战和考验，保持了良好发展势头，成绩来之

不易。（中国证券报） 

QFII QFII QFII QFII 出手意欲再次抄底出手意欲再次抄底出手意欲再次抄底出手意欲再次抄底？？？？    

沪深大盘上周快速击破多条重要防线，但上周五下午，多头发动了一场“偷袭”，A 股

单日 V 形反转上涨近百点。同花顺 TOPVIEW 数据显示，有 QFII 席位当日买入近 20 亿元，

成为做多主力。（中国证券报） 

70.36% 70.36% 70.36% 70.36% 偏股基金仓位重回牛市起点偏股基金仓位重回牛市起点偏股基金仓位重回牛市起点偏股基金仓位重回牛市起点    

59 家基金管理公司旗下 362 只基金二季报今日披露完毕。天相统计显示，偏股基金（含

封闭式股票型、开放式股票型、开放式混合型）的平均股票仓位第二季度末下降至 70.36%，

已经接近上轮熊市的低点。（上海证券报） 

坚定信心坚定信心坚定信心坚定信心    抓住机遇抓住机遇抓住机遇抓住机遇    共促股市繁荣共促股市繁荣共促股市繁荣共促股市繁荣    

沪深股市以 8 个月走完过去 4 年走完的“熊途”，最大跌幅接近 60%，着实把大多数投

资者伤得不轻，也把投资者的信心拖至冰点。眼下中国股市能否再度崛起，成为市场各方关

注的焦点话题。（上海证券报） 

         

““““2008200820082008 基情岁月基情岁月基情岁月基情岁月””””大型网络征文活动获奖名单揭晓大型网络征文活动获奖名单揭晓大型网络征文活动获奖名单揭晓大型网络征文活动获奖名单揭晓 

“东吴基金 2008 基情岁月大型有奖征文活动” 于日前正式结束，本次活动由东吴基金

主办、中国证券网、证券之星协办。最终通过联合评审小组共选出一等奖 1 名、二等奖 10

名及三等奖 20 名。 

7777 月月月月 23232323 日日日日        东吴基金推出东吴基金推出东吴基金推出东吴基金推出““““基金经理接待日基金经理接待日基金经理接待日基金经理接待日””””系列活动系列活动系列活动系列活动    

7 月 23 日，东吴基金推出“基金经理接待日”系列活动，以基金经理王炯为首的投研团

队将与来自全国各地的投资者进行面对面的交流。 据了解，东吴基金“基金经理接待日”

活动每季度举办一次，投资者可登陆公司网站及其他相关宣传网站报名。报名地址：

http://www.scfund.com.cn/front/jjjljdr.html 

财财财财    经经经经    头头头头    条条条条    

东东东东    吴吴吴吴    动动动动    态态态态    
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长跑长跑长跑长跑，，，，坚持到底才是胜利坚持到底才是胜利坚持到底才是胜利坚持到底才是胜利    

在奥运大家庭中，长跑是一个古老的项目，古代奥运会上有记载的长跑冠军可以追溯到

公元前纪年；长跑是一个孤独的项目，漫长的路途是对选手本身意志力的挑战，也是一个战

胜自我的过程。  

早在二千多年前古希腊的山岩上就刻下了这样的字句：“如果你想强壮，跑步吧！如果

你想健美，跑步吧！如果你想聪明，跑步吧！” 

对于长跑项目来说，讲究的是在跑的过程中要匀速。强调呼吸与步子的协调配合，掌握

长跑的跑步节奏从而节省体力，提高成绩。 

持之以恒，坚持到底才是胜利！投资也是同样道理：着眼于未来二十、三十乃至四十年

的投资回报，把目光放得长远些，坚持长期投资而不动摇。 

从美国过去 30 年的经验来看，投资并且长期持有仍然是战胜通货膨胀的有效途径。价

值投资威力的显现依赖于投资时间。坚持长期投资绝不动摇，把市场波动看作你的朋友而非

敌人，是“股神”巴菲特非常独特的价值投资理念。2007 年底，他接受中央电视台《经济半

小时》栏目采访时，曾经这么说：“赚钱不是明天或者下个星期的问题，而是你在买一种经

过五年或十年的时候才能够升值的东西。我不懂怎样才能尽快赚钱，我只知道随着时日增长

赚到钱。” 

价值投资，长线是金――巴菲特辉煌的投资经历深刻证明了这句话的合理性。当然这需

要有敏锐的市场感觉和非凡的洞察力，巴菲特在选择投资对象时，使用的是“持久”的眼光。

他把那些一味追求快和变的公司划去了，而是寻找那些在一个稳定行业中拥有长期竞争优势

的企业。 

 

 

 

数名学者称增速回落大势所趋数名学者称增速回落大势所趋数名学者称增速回落大势所趋数名学者称增速回落大势所趋    宏调可能紧货币松财政宏调可能紧货币松财政宏调可能紧货币松财政宏调可能紧货币松财政    

    国家统计局刚刚公布的上半年国民经济运行数据，与多数专家预测的一致，GDP 增速出

现回落。在当前环境下，宏观调控政策应该继续紧缩还是相机微调成为焦点。昨日在北京举

行的一场观察家圆桌会上，与会专家认为，经济增长回落应重视滞胀风险的增加，宏观调控

在财政政策上或可适当放松。  

理理理理    财财财财    花花花花    絮絮絮絮    

热热热热    点点点点    透透透透    视视视视    
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  统计局数据显示，上半年 GDP 达 130619 亿元，同比增长 10.4%，增幅比上年同期回落

1.8%。对此，国家发改委经济研究所经济形势研究室主任王小广认为，经济增长趋势下降有

内在的力量，这是不可扭转的。  

  中天恒管理咨询公司董事长李三喜也认为，这是受国际因素影响，国际经济增长放缓是

一个大趋势。另外也是国家实施稳健的财政和从紧的货币政策的结果。“我们的经济增长是

靠投资做起来的，回落是很好的事情。”上半年公布的 GDP 的数字里，固定资产投资占比达

26.3%，“但这里面有很多是损失浪费的问题，像政府的重复投资、重复建设、房地产热的问

题等等。”他说。  

  现在通胀成为大家最为恐惧的事情，觉得中国在全球经济、中国经济放慢了的情况下，

世界要进入一个高通胀时代，并衍生了滞胀论。王小广表示，这种事情不会发生，这也不符

合经济学的逻辑。他分析，滞胀一般由三个原因造成：一是生产力的增长力大幅度放慢；二

是管制，政府的管制太多。今天中国的管制并没新增加多少；第三个就是供给冲击，主要是

能源和粮食的冲击。但今天的中国都看不到这些问题。  

不过，国务院发展研究中心宏观部副部长、研究员魏加宁则认为，我国现在对于滞胀要

引起足够重视。“中国目前确实滞胀的风险与以前相比增加了，”他说，“对滞胀，我们没有

经历过，没有经验。第二个，从美国的经验看走势，克服滞胀也是很困难的。比控制单纯的

通货膨胀和经济衰退更困难。”  

上半年经济增速的放缓，早已在大部分研究者的意料之中。正因如此，宏观调控政策是

否应相机微调成为焦点。目前站在继续紧缩这边的专家占据多数。  

  中国社会科学院金融研究所研究员易宪容分析认为，整个经济的基本格局没有改变，整

个的宏观的政策不需要更改。可从几个方面的数据来分析，第一个今年上半年的货币发行量，

虽然我国采取了从紧的货币政策，但是我们实际上来讲，银行的信贷还有融资的渠道，并没

有减少。上半年，银行的信贷资金是 2.2 万多亿，比去年同期来讲，增加了 706 亿。  

  此外，融资方面，虽股市的融资增长已经放慢，企业债比去年快速增长，增长速度今年

上半年是 25.6%。这表明今年的信贷增长并没有比去年减少，而且，增速仍处高位。  

  不过在财政政策上或可适当放松。由于当下外向型出口企业和中小企业正面临着转型的

阵痛期，不少企业已经濒临倒闭。王小广认为应该有一个政策性的引导，中小企业特别需要

政府政策性的关注。  

财政部财政科学研究所副所长刘尚希也认为，在促进企业转型阶段，政府可以采取一些

帮扶的措施，帮助企业渡过阵痛转换的阶段。 
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高盛高盛高盛高盛：：：：预测中国今年不再加息预测中国今年不再加息预测中国今年不再加息预测中国今年不再加息 

高盛发布的宏观经济报告中，高盛调整了对利率的预测，认为今年年内央行将不再加息。

鉴于对加大海外资本流入的担忧，高盛称，上调基本利率的压力在很大程度上将转化为人民

币升值压力。与此同时，高盛下调了对2008年和2009年的实际GDP增长预测，从原来的10.5%

和 10.0%下调至 10.1%和 9.5%。 

撰写报告的高盛经济学家宋宇和梁红指出，下调 GDP 增长的主要原因是，净出口和固定

资产投资增长对于 GDP 的贡献低于预期，净出口增长对于 GDP 的贡献预计将在 2008 年下滑

至 1.2%，并将在 2009 年进一步降至零。此外，在预期近期政府坚持紧缩的货币政策且能源

价格很快上调的前提下，高盛维持对 2008 年 CPI 上涨 6.8%的预测，但将 2009 年 CPI 的预测

从 3.0%调高至 3.8%。控制通货膨胀的货币政策组合可能包括进一步上调存款准备金率、对

商业银行放贷继续实行额度控制等。 

“GDP 增长可能会在 2009 年上半年触底，随后在 2009 年下半年逐渐回升。2008 年宏观

预测所面临的风险是均衡的，但 2009 年经济增长预测面临着温和的下行风险，通胀预测则

面临着上行风险。”高盛表示。 

高盛认为，财政政策在帮助经济恢复平衡方面仍有较大余地，预计政府可能会在明年年

初通胀压力减退之后出台其中部分措施以及其他一些支持性的财政政策。 

中金公司中金公司中金公司中金公司：：：：机械行业机械行业机械行业机械行业 2008200820082008 年出口前景分析年出口前景分析年出口前景分析年出口前景分析 

全国机械工业出口交货值增速从去年 1~4 月的 32.0％回落到今年 1~4 月的 25.2%，回落

6.8 个百分点。而在此大背景下，工程机械行业出口交货值增速却由去年 1~4 月的 84.9%增

长到今年 1~4 月的 86.3%，上升 1.4 个百分点。机械行业整体出口增速出现下降，预计会继

续回落。工程机械出口维持高速增长，主要增长动力来自石油生产国的滚滚石油美元。工程

机械出口占整体销售收入的比例仍然较小，虽然增长强劲但是对行业拉动作用有限。印度市

场工程机械销售规模小，短时期内对中国机械产品的出口影响有限。 

 

免责声明免责声明免责声明免责声明：：：：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些
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