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� 证监会八方面推进并购重组审核 

� 国家规划：粮食自给率稳定在９５％以上 

� 机构做空权重股 招行平安相继被“放倒” 

� 上市公司并购重组审核全程阳光作业 

 

 

 

� 东吴基金“2008 基情岁月”大型网络征文活动 

获奖名单揭晓 

� 6 月 23 日起  东吴基金网上交易系统新增招商银行支付渠道且申购费率优惠业务 

 

 

 

� 投资的功夫在思路 

 

 

 

� 多数券商预计在 2500－2700 点之间将形成底部区域 

 

 

 

� 银保混业经营倒逼金融政策修改 

 

 

 

� 中金：6 月 CPI 降至 7.3～7.6% 

� 中行：CPI 回落势成加息存疑 
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基金名称基金名称基金名称基金名称    最最最最    新新新新    累计累计累计累计    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

东吴嘉禾 0.6166 2.3366 0.55% 

东吴双动力 1.6412 1.7412 0.46% 

东吴轮动 0.8642 0.8642 0.65% 

主要市场表现主要市场表现主要市场表现主要市场表现    

指指指指            数数数数    最最最最    新新新新    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

上证指数 2651.73 0.00% 

深圳成指 9162.14 0.72% 

沪深 300 2699.60 0.05% 

香港恒生指数 21704.45 -1.80% 

标普 500 指数 1261.52 -1.82% 

道琼斯指数 11215.51 -1.47% 

纳斯达克指数 2251.46 -2.32% 
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市场加息预期愈来愈浓市场加息预期愈来愈浓市场加息预期愈来愈浓市场加息预期愈来愈浓    

路透社最新季度调查显示，中国今年下半年预计小幅升息一次，最有可能在四季度，明

年上半年或保持利率水平不变。人民币兑美元到今年底将再升值 3.9%，全年升值幅度将达

10.7%，但升值步伐将逐步放缓。路透社对 26 位分析师的调查中值并显示，人民币兑美元三

季度末将升至 6.74 元，今年底升至 6.6 元，明年一季度末达 6.48 元，到二季度末升速放慢

至 6.43 元。由于美元的持续疲弱，今年的大宗商品及能源价格一路飞涨，并因此引起全球

性的通货膨胀，中国的通胀形势也不容乐观。而人民币升值，一直被认为是中国对抗通胀的

一个办法。国务院总理温家宝日前称，中国希望美国尽快渡过次贷危机稳定美元汇率，这对

全世界具有重要意义。路透调查同时显示，中国料于今年下半年上调存贷款基准利率，其中

多数受访者倾向于四季度加息。他们预计中国今年底一年期存贷款利率分别达到 4.41%和

7.74%，明年上半年则将保持上述利率水平不变。西南证券分析师王剑辉认为，政府在经济

增长和稳定物价两大任务之间艰难抉择，可能偏向在维持增长底线（比如 8%－9%）的基础上，

尽量控制通胀。“加息措施主要着眼于向市场发出紧缩信息，（因此）加息幅度有限”。中国

并料于今年三、四季度及明年一季度各调高存款准备金率 0.5 个基点，最终达到 19.0%的历

史高点。 
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证监会八方面推进并购重组审核证监会八方面推进并购重组审核证监会八方面推进并购重组审核证监会八方面推进并购重组审核    

证监会上市部负责人昨日表示，将以提高工作透明度、改善服务界面、提高审核效率、

加大市场约束机制建设为核心，重点从八个方面进一步推进上市公司并购重组审核业务制度

建设。（中国证券报） 

国家规划国家规划国家规划国家规划：：：：粮食自给率稳定在粮食自给率稳定在粮食自给率稳定在粮食自给率稳定在９５９５９５９５％％％％以上以上以上以上    

国务院总理温家宝 2 日主持召开国务院常务会议，讨论并原则通过《国家粮食安全中长

期规划纲要》和《吉林省增产百亿斤商品粮能力建设总体规划》。（上海证券报） 

机构做空权重股机构做空权重股机构做空权重股机构做空权重股    招行平安相继被招行平安相继被招行平安相继被招行平安相继被““““放倒放倒放倒放倒””””    

事实上,最近总有一股做空的力量，在每每大盘要走好的时候发难。从上周的“石化双

雄”到本周的招行、浦发、平安、国寿，大有横扫权重股打趴股市的气势。（上海证券报） 

上市公司并购重组审核全程阳光作业上市公司并购重组审核全程阳光作业上市公司并购重组审核全程阳光作业上市公司并购重组审核全程阳光作业    

今年 5 月 18 日《上市公司重大资产重组管理办法》正式施行。为配套做好《重组办法》

实施的相关工作，按照国务院《政府信息公开条例》和证监会《证券期货监督管理信息公开

办法（试行）》的要求，上市部以提高工作透明度、改善服务界面、提高审核效率、加大市

场约束机制建设为核心，重点从八个方面进一步推进了上市公司并购重组审核业务制度建

设。（上海证券报） 

 

东吴基金东吴基金东吴基金东吴基金““““2008200820082008 基情岁月基情岁月基情岁月基情岁月””””大型网络征文活动获奖名单揭晓大型网络征文活动获奖名单揭晓大型网络征文活动获奖名单揭晓大型网络征文活动获奖名单揭晓    

“东吴基金 2008 基情岁月大型有奖征文活动” 于日前正式结束，本次活动由东吴基金

主办、中国证券网、证券之星协办。最终通过联合评审小组共选出一等奖 1 名、二等奖 10

名及三等奖 20 名。 

6666 月月月月 23232323 日起日起日起日起        东吴基金网上交易系统新增招商银行支付渠道且申购费率优惠业务东吴基金网上交易系统新增招商银行支付渠道且申购费率优惠业务东吴基金网上交易系统新增招商银行支付渠道且申购费率优惠业务东吴基金网上交易系统新增招商银行支付渠道且申购费率优惠业务 

持有招商银行“一卡通”借记卡的投资者，即可通过东吴基金网上交易系统进行开户、

申购本公司旗下管理的开放式基金，申购费率在该基金原申购费率基础上实行 8 折优惠。申

购费率低于 0.6％或固定费率时，执行相关公告的申购费率。 
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投资的功夫在思路投资的功夫在思路投资的功夫在思路投资的功夫在思路 

憨态可掬的熊猫阿波最近成为了国内外影坛的热门人物，由美国梦工厂出品的动画电影

《功夫熊猫》不断夺得北美、韩国以及中国内地的票房冠军。主角熊猫阿波体态胖硕憨厚，

有些好吃和笨拙，但经过高手师傅的调教，意识和心态不断跨越成长，最终彻悟中华武功精

髓，成为除魔降敌的英雄。 

"心境如水，烦躁不安时很多事情很难看清，静下心来思考往往就能看清答案。"这是片

中的一句经典台词，联系到投资中一样适用。投资的一些功夫其实是在市场之外，买与卖的

背后，更重要的是思路。 

沪深股市跌幅超过 50%，市场投资信心只能用 "低落"来形容。何时才能止跌回稳呢？其

实，未来全球经济复苏的关键将视美国房地产市场与油价后续走势而定。 

首先是美国房地产市场。全球经济看美国，美国经济看房市。若有朝一日美国这波房市

的休整能够进入尾声，金融业的亏损将率先获得止血，美国经济的重病亦可望获得控制。其

次是油价。未来若油价有机会回落，全球通胀与企业成本压力有望暂时获得缓解。投资人不

妨将美国房市与油价列为观察指标，静待股市筑底回稳。 

 

多数券商预计在多数券商预计在多数券商预计在多数券商预计在 2502502502500000－－－－2700270027002700 点之间将形成底部区域点之间将形成底部区域点之间将形成底部区域点之间将形成底部区域    

2008 年已过去一半时间，各家证券公司陆续召开了 2008 年中期投资策略报告会，发表

对于下半年市场的判断。在 10 家证券公司发布的 2008 年下半年 A 股走势预测中，光大证券、

招商证券、国信证券、国泰君安和东方证券 5 家券商给出了具体的上证综指预测区间，对于

目前市场最为关心的“哪里是底部”的问题，也给出了答案。其中，光大证券预测最为悲观，

认为 A 股市场的估值体系将由 PE 向 PB 过渡，带动市场进一步下跌，预计上证综指可能下跌

到 2100－2200 点。其余多数券商预计在 2500－2700 点之间将形成底部区域。有意思的是，

本次在对上证综指高点进行预测时，仅有东方证券一家看高至 4200 点，其余没有券商看到

4000 点以上。与年初几乎所有券商一致看多相比，半年后，已有一半券商的观点由多翻空。

国泰君安、安信证券、光大证券等券商研究所的判断依然偏空。国泰君安和安信证券同时指

出，市场难言“反转”，不存在新一轮牛市的可能性。安信证券认为，第三季度还不是反转

行情真正展开之时，因为物价上涨压力出现明显回落、整个经济名义增长率明显回落、信贷

理理理理    财财财财    花花花花    絮絮絮絮    
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控制明显放松、民间借贷利率明显回落、信贷市场上利率明显下降等迹象，都很难在今年的

第三季度出现。光大证券的判断更为谨慎，认为 A 股市场将进一步下跌至 2100－2200 点，

但同时也指出如果出现原油价格预期企稳和下降等情况，市场也将随之反弹。 

    

银保混业经营倒逼金融政策修改银保混业经营倒逼金融政策修改银保混业经营倒逼金融政策修改银保混业经营倒逼金融政策修改    

银行、保险的混业经营又得到进一步加强了。在平安传出有望获批筹建首只保险系基金

后，参股保险公司的试点银行名单浮出水面，期待已久的工商银行、建设银行)、交通银行

以及北京银行均在试点名单之列。事实上，随着银行参股保险公司获批，金融机构的混业经

营无疑已是大势所趋。有分析人士指出，根据相关监管法规，银行、保险等金融机构实行的

是分业经营，而银行、保险等金融机构混业经营的事实，或将"倒逼"监管层修改相关法规制

度。 

对外经贸大学保险学者庹国柱教授如是表示："可能是出于避讳，国内的金融机构一般

习惯于将混业经营称为综合经营。"目前，中国平安早已涉足证券、银行、信托等行业，倘

若加上未来设立的保险系基金，金融控股集团模式无疑得到进一步凸现。事实上，不仅仅是

保险业的混业经营，国内商业银行在投资参股保险公司方面早已是"按捺不住" 了。银监会

首先将工行、建行、交行及北京银行四家商业银行作为试点绝对不是随意的。 

据媒体报道，一家名为"工银中保控股"的新保险公司在今年年底将挂牌成立，旗下将全

资持有太平人寿、太平保险、太平养老、太平资产管理 4 家核心保险资产。而在这家新公司

中，工商银行将持有超过 40%的股权。北京银行与荷兰国际集团（ING）筹备成立的首创安泰

保险公司也在进一步规划中。交通银行拟收购中保康联人寿保险有限公司 51%股权的消息也

早被报道过；建设银行通过参与定向增发获得了其 51%的股权。在这次未进入首批试点的招

商银行、农业银行均不断有"绯闻"传出。 

银行们跃跃欲试，国内监管部门也已在政策上为金融混业经营铺平了道路。早在今年年

初，国务院批准了银监会和保监会联合上报的关于商业银行投资保险公司股权问题的请示文

件（"160 号文"）。该文件原则同意银行投资入股保险公司，试点范围为 3 至 4 家银行。随

后的 1 月份，保监会和银监会签署了银保深层次合作和跨业监管的备忘录，即可开展相互投

资的试点；随后监管层又发布对《保险公司股权管理办法》的再次征求意见稿，明确提出"

投资人为金融机构的，应当符合相应金融监管部门的资本充足性监管要求"，这无疑是为商

业银行入股保险公司打下基础。而对于银行业参股保险公司，国泰君安保险分析师伍永刚认

为，未来，金融混业经营趋势给金融机构带来更多的选择，多元化经营有助于优势互补。与

金金金金    融融融融    同同同同    业业业业    
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西方国家相比，国内金融业还有很多需要完善的地方。伍永刚认为，"因此，除了各分业的

监管部门加强沟通，增强各自的抗风险能力外，希望大部委制的监管模式能够尽快出来。"

（资料来源：银河财经内参） 

 

  

中金中金中金中金：：：：6666 月月月月 CPICPICPICPI 降至降至降至降至 7.37.37.37.3～～～～7.6% 7.6% 7.6% 7.6%     

  中金首席经济学家哈继铭发布最新研究报告预计，6 月份消费者价格指数（CPI）的升幅

将降至 7.3%～7.6%，未来数月 CPI 放缓幅度仍将显著低于预期。 

  报告称，受洪涝灾害影响，商务部与农业部农产品(000061,股吧)价格 6 月份跌幅放缓，

而生产者价格指数（PPI）高企和成品油提价则料将使食品 CPI 同比上涨 2.4%，故预计 6 月

总体 CPI 的升幅在 7.3%～7.6%，低于 5 月份的 7.7%。 

报告还预计，受能源价格调整影响，未来数月 CPI 放缓幅度仍将显著低于预期。此外，

报告提出，从前瞻来看，PPI 与 CPI 倒挂现象仍将持续，而国内单位劳动力成本也将上升，

中下游行业利润将进一步受到挤压。 

中行中行中行中行：：：：CPICPICPICPI 回落势成加息存疑回落势成加息存疑回落势成加息存疑回落势成加息存疑     

  中国银行全球金融市场部发布最新报告称，CPI 呈现回落的趋势下加息似乎更缺乏基础。

常理推断，该行对近期央行再度出手加息持怀疑态度，称短期内宏观金融数据方面料不致增

添更多空头预期。 

  报告称，从季度趋势线看，资本流入趋势没有发生根本性扭转，这也决定了宏观流动性

宽松的格局暂难改变。报告认为，7 月份开始到 10 月份，成品油调价对非食品要素价格的同

比拉动效应将充分显现，但受制于翘尾因素的明显回落，下跌趋势难改，按照保守估计方式，

7、8 月份 CPI 同比增长幅度仍有很大的概率连续向下突破 7%与 6%的整数关口。 

  此外，9-10 月份可能出现大约 0.5 个百分点的反弹，进入 11 月份后，将再度回落。保

守估计，2008 年全年 CPI 同比增幅在 7.0～7.1%。 
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