
 

 

    

    

 

� 周小川：中国希望从美国次贷危机中吸取教训 

 

 

 

� 让“中国速度”超越“世界速度” 

� 禁止国企职工投资关联企业 

� 沪深股市放量反弹逾 5% 

� 六成预告公司报喜 中期业绩露端倪 

 

 

 

� 6 月 2 日起，东吴基金开通灾区服务专线 

� 东吴基金电子对帐单订阅有奖活动  五月份中奖人员名单揭晓 

 

 

 

� 投资学捷克队 首战以心态胜出 

 

 

 

� 人民币创年内第 44 个新高 国际资本或出现异动    

 

 

 

� 国泰君安：2008 年下半年有色金属板块投资策略--择机入场    

� 中金报告：成品油价格提高 50%将能有效对抗通胀 
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基金名称基金名称基金名称基金名称    最最最最    新新新新    累计累计累计累计    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

东吴嘉禾 0.6447 2.3647 3.27% 

东吴双动力 1.6811 1.7811 2.21% 

东吴轮动 0.8962 0.8962 2.31% 

主要市场表现主要市场表现主要市场表现主要市场表现    

指指指指            数数数数    最最最最    新新新新    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

上证指数 2941.11 5.24% 

深圳成指 9903.41 5.02% 

沪深 300 2991.27 5.23% 

香港恒生指数 23325.80 1.16% 

标普 500 指数 1337.81 -0.97% 

道琼斯指数 12029.06 -1.08% 

纳斯达克指数 2429.71 -0.97% 
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周小川周小川周小川周小川：：：：中国希望从美国次贷危机中吸取教训中国希望从美国次贷危机中吸取教训中国希望从美国次贷危机中吸取教训中国希望从美国次贷危机中吸取教训 

中国人民银行行长周小川 17 日在美国安纳波利斯说，在美国次贷危机引发全球主要金

融市场动荡后，中国希望从美国的挫折中吸取教训。   

参加第四次中美战略经济对话的周小川当天下午在会议间歇期间举行的简短新闻发布

会上说，过去，美国是世界上经济最发达的国家，而中国是世界上最大的发展中国家，双方

在讨论中经常是中国希望在宏观调控方面借鉴美国的经验。而在美国次贷危机发生后，中方

除了有兴趣研究美国在宏观调控和市场发展方面的经验外，同时也希望从这次危机中吸取教

训。 

周小川介绍说，当天上午的对话会议主要讨论了经济和金融周期性波动问题，议题包括：

中美两国如何处理经济和金融市场出现的周期，特别是在目前金融市场动荡和商品价格上涨

的情况下如何处理这些问题；造成这次周期的原因是什么；哪些政策对周期管理最有效；财

政政策和货币政策对周期管理起到什么作用。具体而言，会议讨论了定价机制和对价格的直

接控制在周期管理过程中的作用，包括美元在内的货币汇率在保持全球金融稳定方面的作

用，以及如何深化中美两国金融监管部门间的合作等。   

周小川在当天的会议上说，现在的经济和金融周期跟过去不一样。传统的商业周期主要

是由于投资、产能过剩引起的，但现在的经济和金融市场出现问题有一部分是由于政策缺陷

或监管不足造成的。此外，全球化发展很快，新产品、新技术很多，有很多新出现的事情不

能用过去的经验来概括，这些挑战也使有关方面有时候不能及时应对市场的新发展。   

据周小川介绍，美国联邦储备委员会主席本·伯南克在当天上午的对话会议上介绍了美

国如何认识次贷危机中出现的问题，如何研究对策以及美方的一些基本做法，这些也是中方

比较感兴趣的内容。   

此外，美国商务部长卡洛斯·古铁雷斯在会上讲到，在次贷危机中有很多企业比过去更

有活力。尽管次贷危机引发金融市场动荡，但是许多企业仍保持了很强的现金流收入，具有

更强的活力来应对经济和金融中出现的问题，这一点和 10 年、20 年前相比大不一样。 
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让让让让““““中国速度中国速度中国速度中国速度””””超越超越超越超越““““世界速度世界速度世界速度世界速度””””    

2008 年6 月，时速300 公里及以上动车组在京津城际铁路业已顺利完成各项型式试验，

即将在北京奥运会前夕投入运营，届时从北京到天津仅需不到 30 分钟时间。承担这项科研

任务的企业是中国南车集团。（中国证券报） 

    

禁止国企职工投资关联企业禁止国企职工投资关联企业禁止国企职工投资关联企业禁止国企职工投资关联企业    

国务院国资委昨日公布的《关于规范国有企业职工持股、投资的意见》征求意见稿指出，

禁止国有企业职工投资与本企业有关联关系的企业，严格控制职工持有国有大型企业股权，

以进一步规范国企改制、防止国有资产流失。（中国证券报） 

 

沪深股市放量反弹逾沪深股市放量反弹逾沪深股市放量反弹逾沪深股市放量反弹逾 5%5%5%5%    

18 日上午的一轮杀跌令沪综指最低探到 2729.71 点，但随后大盘出现反弹，沪综指以

2941.12 点报收，上涨 5.24%，与最低点相比，单日波幅达 211.41 点。深成指收报 9903.14 

点，上涨 5.02%。（中国证券报） 

 

六成预告公司报喜六成预告公司报喜六成预告公司报喜六成预告公司报喜    中期业绩露端倪中期业绩露端倪中期业绩露端倪中期业绩露端倪    

年中将近，越来越多上市公司发布或者修正了 2008 年上半年业绩预告。据初步统计目

前已发布中期业绩预告的 453 家上市公司（不含 ST 企业），其中有 275 家企业预告上半年业

绩预增，占比超过六成，其中电气设备、煤炭行业整体预增明显，房地产行业有微弱分化趋

势。（上海证券报） 

 

    

6666 月月月月 2222 日起日起日起日起，，，，东吴基金开通灾区服务专线东吴基金开通灾区服务专线东吴基金开通灾区服务专线东吴基金开通灾区服务专线    

为更好地为基金份额持有人提供服务，本公司客服已设专席接听受灾地区基金份额持有

人的电话。请拨打本公司客服电话 021-50509666（按 6 转受灾地区客户爱心专线）进行咨询，

本公司将竭诚为您提供服务，并就基金交易、资料变更、非交易过户等问题提供咨询。 
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东吴基金电子对帐单订阅有奖活动东吴基金电子对帐单订阅有奖活动东吴基金电子对帐单订阅有奖活动东吴基金电子对帐单订阅有奖活动        五月份中奖人员名单揭晓五月份中奖人员名单揭晓五月份中奖人员名单揭晓五月份中奖人员名单揭晓    

6 月 17 日，东吴基金举办电子对帐单订阅有奖抽奖仪式，一位随机选取的基金持有人代

表走进东吴基金，并在公司工作人员的指导下进行抽奖，来自福建、广东、江苏等全国各地

共 10 名幸运投资者成为五月份的幸运者，他们将获得东吴基金提供的精美奖品。 

 

 

 

 

投资学捷克队投资学捷克队投资学捷克队投资学捷克队    首战以心态胜出首战以心态胜出首战以心态胜出首战以心态胜出    

北京时间6月8日凌晨，2008年欧洲杯在瑞士巴塞尔的圣雅各布公园球场正式拉开序幕。

揭幕战在东道主瑞士和上届欧洲杯半决赛球队捷克之间展开。经过 90 分钟激战，捷克队以

1-0 小胜东道主瑞士队，取得开门红。 

  从瑞士和捷克两队实力来看，可说是相当。而东道主瑞士队占据着天时地利人和，却没

能将开门红的大礼献给自己的球迷和国家，让对手捷克队在后半场掌握了主动权，将胜利的

消息从瑞士传回了捷克国内。 

  这次开门红不属于东道主瑞士队多少让人有点意外，但仔细想想却在情理之中。瑞士队

在自己国内踢球，又是揭幕战，极力想表现的瑞士队很急于获得开门红来赢得这届欧洲杯的

一路顺风。捷克队并不抱急于取胜的想法，心态上明显胜于瑞士队，或许正是如此，才有了

其的轻松踢球，首场胜利。 

  投资理财如同球赛，每个人都希望自己能做到 100 分，但开赛前，你有没调整好自己的

心态呢？就基金理财而言，理性的投资观念是 1，有了 1 这个本源，其后的 0 才富含价值。

而这些 0 可以是“国内”和“海外”的投资区域结合，也可以是稳健和进取的投资风格融合

等等。 

  在过去两年牛市行情中，许多投资人实现了一定的财富增值，财富效应也使得基金深入

千家万户。但一遇到波动行情，大家就会困惑，步入追涨杀跌的误区，投资不仅没有带来经

济上的收获，反而成了一种心理煎熬。 

  其实理财“只有站得更高，才能走得更远”。投资者放平心态，放大视野，回归本质，

从观念做起，进而进行基金投资，才能成功实现人生各个阶段的经济目标，从而获得完满人

生。 

 

 

理理理理    财财财财    花花花花    絮絮絮絮    
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人民币创年内第人民币创年内第人民币创年内第人民币创年内第 44444444 个新高个新高个新高个新高    国际资国际资国际资国际资本或出现异动本或出现异动本或出现异动本或出现异动    

在中美第四次战略经济对话召开之际，受美元汇率持续走软影响，人民币对美元中间价

昨日一举突破 6.9 关口，报 6.8919，较上一交易日上涨 109 点，创年内第 44 个新高。  

  对此，上海财经大学现代金融研究中心副教授谈儒勇在接受记者采访时表示，在油价持

续创新高后，输入型通胀压力日益加大，人民币汇率升值是抑制输入通胀最有效手段。不过，

谈儒勇同时提出，“在人民币持续升值的当下，应该密切关注 FDI（外商直接投资）等国际资

本的动向。” 

升值应一步到位？ 

  “人民币应该一步到位式升值，然后再根据利率、通胀情况渐进贬值。”谈儒勇分析指

出，自 2005 年 7 月 21 日我国实行汇改以来，人民币对美元名义汇率累计升值超过 16％，“但

是，汇率的逐步升值并没有解决经济发展中遇到的一些问题。” 

  在谈儒勇看来，人民币汇率持续升值给一些出口企业签订合同造成不少麻烦，也给一些

“热钱”提供了套利机会。因此，人民币汇率一步到位地升值或许可以解决这些问题。 

  至于“一步到位”的升值幅度是多少，谈儒勇认为，“要根据中国经济的具体情况而定。

我个人认为，升值 20％以内都是可承受的范围。” 

  不过，中国人民银行参事、原国家外汇管理局副局长魏本华对此并不认可。在他看来，

未来人民币汇率改革将侧重关注“机制”而非汇率水平，更不是单向的大幅升值。 

  事实上，对于昨日人民币对美元汇率破 6.9 关口，大部分市场人士表示，不需要特别关

注，人民币一直处于一个升值区间内。升值也不会对近期的股票市场造成太大的影响。不过，

也有一些被访者认为，目前，中美利率“倒挂”，人民币应该进入“贬值预期”。 

警惕“热钱”集体撤离 

  “人民币持续升值使中国成为全球资本流向的首选。”光大保德信基金公司董事总经理

傅德修在接受记者采访时指出。数据显示，2008 年第一季度，中国实际使用外资金额 274

亿美元，同比增长 61%。 

  在傅德修看来，今年中国的 FDI（外商直接投资）破千亿美元已经没有太大悬念，“不过，

国际‘热钱’对人民币升值的过度追逐，将会对中国经济造成一定负面影响。一旦这些‘热

钱’集体撤离，将造成中国国际收支严重不平衡”。 

  根据最新统计，第一季度我国外汇储备增加额为 1539 亿美元，同期贸易顺差与实际使

热热热热    点点点点    透透透透    视视视视    
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用外资金额之和达到近 700 亿美元。以其间差额来计算，由此估计第一季度进入中国的“热

钱”超过数百亿美元。 

从这些“热钱”的性质看，一部分是已经获得利润并选择留在中国的资本，另一部分是

已经进入中国但尚未进行具体操作的资本。谈儒勇分析指出，“无论哪种情况，都可能在获

取升值带来的利润后撤离。这样一来，将造成中国经济的巨大波动，并导致一些行业在资源

配置上出现混乱”。 

 

  

  

国泰君安国泰君安国泰君安国泰君安：：：：2008 2008 2008 2008 年下半年有色金属板块投资策略年下半年有色金属板块投资策略年下半年有色金属板块投资策略年下半年有色金属板块投资策略--------择机入场择机入场择机入场择机入场 

行业趋势出现转折、企业盈利出现下滑，雪灾、地震等一系列因素导致金属板块在上半

年跑输大盘。目前板块的估值水平已经逐步向国际市场靠拢，但未来板块形成有效的反弹，

还将依赖金属价格的阶段性反弹和资产注入等事件的推动。 

建议下半年继续关注通胀水平、电力供应和冶炼企业盈利恢复的问题。为解决通胀问题

而执行持续的货币紧缩政策，可能抑制金属需求的增加；下半年工业用电可能进行提价和电

力供应紧张的问题，将损害相关耗能企业的盈利；加工费回暖已成趋势，建议关注冶炼企业

盈利恢复情况。 

基本金属的供需关系逐步从 2005 年“缺口”的困境，过渡到了 2007 年以来的供需“缓

和”和“部分过剩”的阶段。数据显示当前的金属消费并没有显著的减弱，在下半年通胀水

平没有进一步恶化的前提下，金属需求不会陷入实质性衰退；从矿业资本投入，以及矿区的

投建阶段状况预计，在 2009-2012 年中将有较多的新矿区的逐步投产，届时金属的供需关系

有望摆脱“缺口”的状态。 

我们判断金属价格中期呈弱幅振荡走势，长期存在下行压力。其中上游企业对于价格的

控制、新建矿山的投建进程、成本提升，以及资金阶段性的涌入都将造成金属价格的明显波

动。 

08-09 年全球铜金属的供需关系逐步向过剩的方向转换，但从绝对量看仍然保持弹性紧

张的态势；铜价的中期趋势也可以“相对”的谨慎看好。原铝供需关系有望在未来 2 年中继

续保持目前相对宽松的状况，铝价难以获得超越其他基本金属的升幅。虽然金价仍视美元为

主导，虽然美国经济前景仍不明朗，但下半年对于黄金投资仍需提防美元的阶段性反弹；通

胀仍然是下半年支撑金价的因素，但投资需求一旦减弱将对金价产生明显的冲击。 

机机机机    构构构构    观观观观    点点点点    
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建议关注事件对与金属价格造成的波动，择机入场。相关公司中我们继续推荐神火股份、

江西铜业。 

中金报告中金报告中金报告中金报告：：：：成品油价格提高成品油价格提高成品油价格提高成品油价格提高 50%50%50%50%将能有效对抗通胀将能有效对抗通胀将能有效对抗通胀将能有效对抗通胀 

中金公司日前发布报告称，如果中国将成品油价格提高 50％，不仅能够抑制国内经济偏

热引发的通货膨胀，并且能削弱国内原油需求。  

  目前全球和中国的通胀前景，都依赖于油价和其他大宗商品价格的变化，而油价和大宗

商品价格在很大程度上又取决于发展中国家的能源定价政策。因此国内能源价格合理化，将

有助于降低经济增速，削弱对石油和其他大宗商品的需求。 

  相反，如果继续实行物价管制和补贴政策，虽然短期内可使上升的能源成本，难以全部

传导至经济领域中，但会导致中国经济持续过热，将推动国际大宗商品价格上涨。 

  近年来，中国、印度等发展中国家成为全球油品需求增长的主力。有关数据显示，2007

年新增的全球石油消费中，中国占了 36%。不过，作为原油净进口国，目前中国国内的汽油

价格，甚至低于原油出口国的俄罗斯。 

  为此，研究员作出假设：如果中国能在今年中期将成品油价格提高 50％，使炼油毛利与

国际水平接轨。在这一背景下，预计，2008 和 2009 年中国经济增速，将从 2007 年的 11.9%

分别降至 10%和 9%。国内能源价格上涨将提高生产成本，降低经济增速，但能源和节能行业

投资增加将在一定程度上抵消这一不利影响。与此同时，今年中国的通胀率可能一度升至

8.2%，但随之而来的经济放缓和大宗商品价格下跌，有望使 2009 年中国经济通胀率回落至

7.3%。整个发展中国家通胀率，也可能远远低于中国成品油价格未提高时的情况。 

中金研究员认为，如果中国不进行能源价格改革，中国经济可能持续过热。考虑到地震

灾后重建导致的资本支出增加，和大宗商品价格上涨对经济增长的效应后，预计 2008 和 2009

年 GDP 增速分别为 10.5%和 10%；同时中国通胀率预期为 6.6%和 8.6%。 
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