
 

 

    

    

 

� CPI 涨幅 4 个月来首次低于 8% 

 

 

 

� 7.7%   5 月 CPI 涨幅大幅回落 

� 5 月货币信贷增速双双反弹 

� 物价金融数据齐亮相 通胀减压露苗头 

� 央企资产损失责任追究有规可循  违规投资将受严惩 

 

 

 

� 6 月 2 日起，东吴基金开通灾区服务专线 

� 5 月 27 日起，持农行卡申购东吴旗下基金力助灾区重建 

 

 

 

� 学习刘德华 

 

 

 

� 预计亚洲经济体将直面高粮价风险 

 

 

 

� 国信证券： 5 月份 CPI 点评——食品价格带动 CPI 回落，未来通胀压力仍大 
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旗下基金净值表旗下基金净值表旗下基金净值表旗下基金净值表                                2008-06-12 

基金名称基金名称基金名称基金名称    最最最最    新新新新    累计累计累计累计    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

东吴嘉禾 0.6599 2.3799 -1.12% 

东吴双动力 1.7137 1.8137 -1.75% 

东吴轮动 0.9099 0.9099 -0.60% 

主要市场表现主要市场表现主要市场表现主要市场表现    

指指指指            数数数数    最最最最    新新新新    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

上证指数 2957.53 -2.21% 

深圳成指 10340.14 -1.13% 

沪深 300 3084.63 -1.77% 

香港恒生指数 23023.86 -1.30% 

标普 500 指数 1339.87 0.33% 

道琼斯指数 12141.58 0.48% 

纳斯达克指数 2404.35 0.43% 
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CPICPICPICPI 涨幅涨幅涨幅涨幅 4444 个月来首次低于个月来首次低于个月来首次低于个月来首次低于 8%8%8%8%    
  

    国家统计局昨日公布数据显示，5 月份居民消费价格指数(CPI)同比上涨 7.7%，增速比 4

月份大幅回落 0.8 个百分点。这是 CPI 涨幅在经历了连续 3 个月 8%以上的高位后，首度回落

到 8%以内，也是自去年 2 月份以来，CPI 增速首次低于 PPI(工业品出厂价格)。 

  5 月 CPI 数据明显回落，主要是因为农产品  价格连续 8 周下降、取消“五一”黄金周

和去年同期物价基数较高等因素影响。中国人民大学金融与证券研究所副所长赵锡军认为，

政府采取的从紧货币政策和限价等行政性手段，也有效抑制了 CPI 走高。 

  一度比 CPI 涨幅更为平缓的 PPI，5 月份猛增 8.2%反超 CPI。赵锡军分析说，5 月是农副

产品生产上市的旺季，供应增加缓解了市场供求关系的紧张。但工业品不具有季节性，影响

PPI 走势的原材料、能源、劳动力等价格会一直发挥作用。 

  “5 月 PPI 对 CPI 的传导作用将在 3-6 个月后显现，不会对下月 CPI 产生过大影响。但

两者短期内都会维持高位，通胀压力短期内不会缓解。”赵锡军判断说。 

  国家发改委宏观经济研究院副院长陈东琪也持相同观点。他认为，物价未来的趋势要密

切地关注国际的情况，到目前为止还没有看到明显的拐点。而汶川大地震又给经济形势增加

了新的不确定性。 

  上周末，央行大幅上调存款准备金率。有分析人士指出，央行选择在宏观经济数据披露

之前出招，显示了监管层对于国内通胀形势依然十分担忧。对此，赵锡军表示，未来央行势

必进一步采取措施加以抑制流动性，除了可能继续采取提高存款准备金率的措施外，还有可

能采取发行央票等对冲性操作。 
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7.7% 7.7% 7.7% 7.7%         5555 月月月月 CPI CPI CPI CPI 涨幅大幅回落涨幅大幅回落涨幅大幅回落涨幅大幅回落    

国家统计局昨日公布的数据显示，5 月份，全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨 7.7%，

涨幅比上月大幅回落 0.8 个百分点，也是本轮通胀周期开始以来首次大幅回落；环比下跌

0.4%，涨幅比上月回落 0.5 个百分点。（中国证券报） 

5555 月货币信贷增速双双反弹月货币信贷增速双双反弹月货币信贷增速双双反弹月货币信贷增速双双反弹    

中国人民银行昨日发布的金融统计数据显示，5 月份货币信贷增速双双出现反弹。5 月

末，广义货币供应量(M2)余额为 43.62 万亿元，同比增长 18.07%，比上月末高 1.13 个百分

点. （中国证券报） 

物价金融数据齐亮相物价金融数据齐亮相物价金融数据齐亮相物价金融数据齐亮相    通胀减压露苗头通胀减压露苗头通胀减压露苗头通胀减压露苗头    

国家统计局昨天公布，5 月份我国居民消费价格总水平（ＣＰＩ）同比上涨 7.7％，涨

幅比上月回落 0.8 个百分点；环比下降 0.4％。（上海证券报） 

央企资产损失责任追究有规可循央企资产损失责任追究有规可循央企资产损失责任追究有规可循央企资产损失责任追究有规可循    违规投资将受严惩违规投资将受严惩违规投资将受严惩违规投资将受严惩    

为填补中央企业资产管理责任制度的“空白地带”，国资委昨天发布《中央企业资产损

失责任追究暂行办法（征求意见稿）》（以下简称《暂行办法》），根据《暂行办法》，央

企违规投资、理财造成企业资产损失将受到严厉惩处。（上海证券报） 

    

    

6666 月月月月 2222 日起日起日起日起，，，，东吴基金开通灾区服务专线东吴基金开通灾区服务专线东吴基金开通灾区服务专线东吴基金开通灾区服务专线    

为更好地为基金份额持有人提供服务，本公司客服已设专席接听受灾地区基金份额持有

人的电话。请拨打本公司客服电话 021-50509666（按 6 转受灾地区客户爱心专线）进行咨询，

本公司将竭诚为您提供服务，并就基金交易、资料变更、非交易过户等问题提供咨询。 

5555 月月月月 27272727 日起日起日起日起，，，，持农行卡申购东吴基金旗下基金持农行卡申购东吴基金旗下基金持农行卡申购东吴基金旗下基金持农行卡申购东吴基金旗下基金，，，，力助灾区重建力助灾区重建力助灾区重建力助灾区重建    

携手同心，情系灾区。中国农业银行立足自身方便快捷的电子银行渠道优势，新推出一

项主题为"用农行网银，助灾区重建"的支援灾区献爱心活动。东吴基金作为农行的合作伙伴，

财财财财    经经经经    头头头头    条条条条    

东东东东    吴吴吴吴    动动动动    态态态态    
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也将致力于这项活动的推广和开展。在此呼吁广大持农行卡在网上购买基金的投资者携起手

来，共同向灾区奉献爱心。即日起至 2008 年 9 月 30 日，凡是持农行卡登陆东吴基金网站购

买旗下任何一支产品，农行将从每笔交易手续费中拿出 0.1 元，拨付给中国红十字会等慈善

机构，用于支援灾区重建。 

 

 

 

学习刘德华学习刘德华学习刘德华学习刘德华    

2006 年，一部投资不到 300 万元人民币的小制作《疯狂的石头》着实火了一把，取得了

超过 1600 万元的票房。作为这部电影的投资方，刘德华随后成为大家关注的焦点。不过这

一次不是因为他的演技，而是因为他的投资理念。 

比较一致的看法认为，这次投资成功在四个方面展示出刘德华作为一名投资者的高素

质： 

首先，投资最需要的是眼光。  

眼光其实是一种对投资的理解或哲学。所谓慧眼识金，并不是每个人见到金子都会意识

到它的价值。2005 年 3 月，在香港举行了亚洲电影投资会，专供亚洲的年轻导演推销自己。

“石头”的导演宁浩也带着 5 个剧本去“练摊”，可惜一连坐了 6 天后才碰上刘德华。大家

后来知道，刘德华选择投资对象的要求是：故事性强、通过审查和剧本精彩，这正是基于他

多年影视圈打拼经验得出的正确理念。其实，在投资基金时又有多少人是遵循经得起考验的

理论呢？ 

其次，投资需要正确的心态。  

刘德华对于“石头”心态是很豁达的，他在回答是否预料到这部电影赚钱时讲，“任何

一个生意，都不可能是没开始就知道百分之百赚钱吧？我真不怕别人说我生意失败。这次投

资，我早有准备，赚到钱最好，赚不到能培育出新导演，就已经是赚了” 。由此，可以看

出对风险有充足分的认识和准备是投资的必要前提。在证券市场上容易犯的错误有两种：一

个是没有风险意识，抱着赌博心态做投资；另一种是极端畏惧风险，看到风险便裹足不前，

一有风吹草动不惜代价割肉出场，殊不知根本就不存在不冒风险的成功。  

再次，要组合投资。  

这是对付风险的操作技巧，刘德华在选择宁浩的同时，还选择了另外 6 个导演投资了 5

部片子。这 6 部片子，只有《石头》大赚，另有两部小赚，其它三部不赚钱。组合投资最大

理理理理    财财财财    花花花花    絮絮絮絮    



 

 4 

 2008-05-06 

的好处就在于回避全部亏损的风险，防止一旦失手血本无归。  

 最后，必须关注投资对象的盈利能力。  

投资者可能无法确知投资能否赚钱，但至少要看到花你钱的人是不是真正做事情的人。

宁浩固然有天生的幽默感和艺术天分，但更重要的是他的事业心。同理我们要看到，投资股

票就是投资上市公司的管理层，而投资基金则是投资基金公司的管理团队，执着认真的团队

将为投资者带来更好的收益。 

 

 

预计亚洲经济体将直面高粮价风险预计亚洲经济体将直面高粮价风险预计亚洲经济体将直面高粮价风险预计亚洲经济体将直面高粮价风险    
  

瑞信集团日前最新发表的有关亚洲食品和农村收入状况的报告认为，在未来 10 年内，

亚洲社会对于粮食自给的强烈需求将与发达国家对于能源自给的渴望相匹敌。到 2015 年，

依附于农业产业的 17 亿亚洲人将拥有两倍于现在的收入，从而带来一轮新的消费潮。   

基于瑞信分析师创立的粮食自给评分表，在报告涵盖的 9 个亚洲经济体中，粮食消费都

超过生产。地区内的行政管理者都觉得有必要恢复到传统的被动性措施，如出口禁令和贸易

控制。但这些措施会进一步恶化粮食涨价和通货膨胀问题。目前，大多数经济体在农业产业

上的投入不超过国民生产总值的 1%，且主要通过补贴。因此，瑞信预计各政府会加大对农业

的补贴，致使财政赤字压力增加。而地区内农民低收入的情况也会促使政府下更大功夫推动

对该产业的投资。    

瑞信分析师预计，亚洲各经济体政府在长期内会通过提高产量来实现粮食自给。从 1990

年起，亚洲土地供应总面积仅以 0.3%的速度增长。同一时期，粮食储备/消耗比率则不断减

少：粮食消耗年增长率达到 4%，而每年农业生产总值只增长 3.7%。因此粮食自给已经成为

这个地区的重要使命。瑞信估计在未来的十年内，该地区粮食需求每年会以 3.7%-3.8%的速

度增加。   

食品消费占亚洲个人消费的三分之一和国民生产总值的 15%，为该地区 55%的人提供生

计。因此，食品经济的重要性绝不能低估。虽然对宏观经济和政策有影响，食品价格上涨的

趋势对个人收入和企业与农业相关的收益却有积极作用。目前，亚洲 17 亿以农业生产谋生

的人群人均收入为 328 美元，是其他亚洲人人均收入的 10%左右。瑞信分析师认为，如果这

部分人群的人均收入能以每年 10%的速度增长，一轮新的亚洲消费潮将开始 
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国信证券国信证券国信证券国信证券：：：：    5 5 5 5 月份月份月份月份 CPI CPI CPI CPI 点评点评点评点评————————食品价格带动食品价格带动食品价格带动食品价格带动 CPI CPI CPI CPI 回落回落回落回落，，，，未来通胀压力仍大未来通胀压力仍大未来通胀压力仍大未来通胀压力仍大 

1、食品价格带动 CPI 回落由于食品类价格在 CPI 中的权重达到三分之一，其对 CPI 的影响

非常明显。5 月份，CPI 同比上涨 7.7%，环比下降 0.4％，主要原因是近期食品价格的下降，

从月环比看，5 月份食品价格下降 1.3%，其中鲜菜价格下降 15.7% ，猪肉和粮食价格小幅

下降，基本是生产周期短的率先大幅回落，生产周期长的产品回落幅度小。未来几个月随着

对夏粮丰收的预期，食品价格应能基本走稳并小幅回落。 

2、部分非食品价格小幅上涨，但尚未对 CPI 构成影响从 CPI 构成来看，近期部分非食品价

格出现了小幅上涨，包括居住类、车用燃料及零配件、水电及燃料等，但幅度都不大，尚未

对 CPI 构成较大影响，而且大部分非食品类价格走势较为稳定。 

3、能源价格飙涨，未来通胀压力仍然很大全球油价和粮价飙升已经在越南等外向型国家引

发经济危机，实际上从几个比较大的新兴经济体来看，近期俄罗斯的通胀水平 10％以上，印

度和巴西的通胀水平 6－8％左右，我国 CPI 为 7－8％，跟印度巴西差不多，而实际上如果

考虑成品油和电力价格管制因素，我国当前的实际 CPI 和 PPI 可能双双达到两位数，我国

潜在通胀水平已经排在世界第一序列。 

4、推动未来通胀的因素包括：国际能源价格高涨、灾后重建对投资品的需求以及成品油和

电力价格改革带来的涨价压力。一方面经济在回落，另一方面通胀仍在高涨，我们当前面临

的经济形势在考验着政府的宏观调控智慧。 

我们认为，推动本轮通胀上涨的基本力量已经发生了一些变化，观察未来通胀形势，不看食

品看能源，不看 CPI 看 PPI。未来几个月 CPI 应是逐步走稳小幅回落，PPI 仍在上攻。 
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