
 

 

    

温馨提示温馨提示温馨提示温馨提示：：：：东吴基金网站 www.scfund.com.cn 提供了防震小常识，欢迎访问。东吴基金向地震灾区的同胞

致以最诚挚的问候，祝愿灾区同胞平安! 我们将与您同在！  

    

 

� 樊纲称抗震救灾不应成为调整宏观政策的理由 

 

 

 

� 上交所积极配合红筹回归试点工作推进 

� 胡锦涛：坚持一手抓抗震救灾一手抓经济社会发展 

� 电信业重组正式启动 完成后将发 3张 3G牌 

� 樊纲：救灾不是调整从紧货币政策的理由 

� 236亿股！8月限售股解禁规模再现高峰 

 
 

� 5 月 26 日起，东吴行业轮动基金在东吴基金网上交易系统申购费率优惠的公告 

� 5 月 27 日起，东吴行业轮动基金在海通证券网上交易系统申购费率优惠的公告 

� 5 月 27 日起，东吴行业轮动基金在中信建投证券网上交易系统申购费率优惠的公告 

 

 

 

� 刹那芳华尽不同 

 

 

 

� 摩根大通：地震对宏观面的影响 
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旗下基金净值表旗下基金净值表旗下基金净值表旗下基金净值表                                                    2008-05-23现现现现            

基基基基    金金金金    名名名名    称称称称    最最最最    新新新新    累计净值累计净值累计净值累计净值    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

东吴嘉禾 0.7601 2.4801 -0.4584% 

东吴双动力 1.9166 2.0166 0.3666% 

东吴轮动 0.9852 0.9852 -0.4547% 

主要市场表现主要市场表现主要市场表现主要市场表现    

指指指指            数数数数    最最最最    新新新新    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

上证指数 3473.09 -0.36% 

深圳成指 12216.39 -1.21% 

沪深 300 3675.15 -0.98% 

香港恒生指数 24714.07 -1.31% 

标普 500 指数 1375.93 -1.32% 

道琼斯指数 12479.63 -1.16% 

纳斯达克指数 2444.67 -0.81% 
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樊纲称抗震救灾不应成为调整宏观政策的理由樊纲称抗震救灾不应成为调整宏观政策的理由樊纲称抗震救灾不应成为调整宏观政策的理由樊纲称抗震救灾不应成为调整宏观政策的理由 

央行货币政策委员会委员樊纲日前表示，抗震救灾不应成为调整宏观政策的理由。樊纲是在中国经

济 50人论坛唐山研讨会间隙作上述表示的。他提醒，“我们反倒要看到这种灾难对经济活动加速的影响，

而不是要调整经济政策，放松宏观调控。”樊纲称，像汶川地震这样的自然灾害危害到了人民生命，并毁

灭了大量物质财富，毁掉了过去积累的很多东西，因此在抗震救灾和灾后重建中，会带来大量的物质需

求，并需要大量建设，会加快国内生产总值（GDP）增长。所以他表示不同意认为现在要抗震救灾，就

要放松或调整宏观政策的看法，并指出，可以有别的理由来讨论是否要调整宏观政策，但抗震救灾本身

不是调整货币政策的理由。面对巨大通胀压力和经济过热风险，政府确立了今年“防止经济增长由偏快

转为过热，防止价格由结构性上涨演变为明显的通货膨胀”的宏观调控目标。于是，央行在去年连续上

调存款准备金率 10次以后，今年迄今又已上调存款准备金率 4 次，将最新存款准备金率调高至 16.5%的

历史高点。在我们看来，作为央行货币政策委员会的一员，樊纲的表态可视为具有政策影响力的专家对

地震如何影响货币政策的解读，这同样会影响央行的货币政策决策。 
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上交所积极配合红筹回归试点工作推进上交所积极配合红筹回归试点工作推进上交所积极配合红筹回归试点工作推进上交所积极配合红筹回归试点工作推进 

上海证券交易所国际发展部总监巢克俭透露，上交所将进一步加强对重点企业的服务力度，同时积

极配合证监会尽快出台红筹发行 A 股的相关政策法规，力争年内出台红筹发行 A 股的试点办法。此外，

上交所目前正在就境内投资者投资海外资本市场指数产品进行调研。（上海证券报） 

胡锦涛胡锦涛胡锦涛胡锦涛：：：：坚持一手抓抗震救灾一手抓经济社会发展坚持一手抓抗震救灾一手抓经济社会发展坚持一手抓抗震救灾一手抓经济社会发展坚持一手抓抗震救灾一手抓经济社会发展 

胡锦涛强调，当前，要坚持一手抓抗震救灾工作，一手抓经济社会发展。全国各地要大力支援抗震

救灾工作，同时要保持经济发展的良好势头、维护社会和谐稳定，这本身就是对灾区人民的有力支持。

目前改革发展稳定的任务很重，希望大家努力工作，切实把本地区本部门的事情办好。（上海证券报） 

电信业重组正式启动电信业重组正式启动电信业重组正式启动电信业重组正式启动 完成后将发完成后将发完成后将发完成后将发 3333 张张张张 3G3G3G3G 牌牌牌牌 

5月 24日，工业和信息化部、国家发改委和财政部联合发布的《关于深化电信体制改革的通告》显

示，现有 6大基础电信营运商将合并为 3大集团，即中国联通将与中国网通合并，中国卫通基础电信业

务并入中国电信，中国铁通并入中国移动，鼓励中国电信收购联通 CDMA 网。通告明确，改革重组将与

发放 3G牌照相结合，重组完成后发放三张 3G牌照。（上海证券报） 

樊纲樊纲樊纲樊纲：：：：救灾不是调整从紧货币政策的救灾不是调整从紧货币政策的救灾不是调整从紧货币政策的救灾不是调整从紧货币政策的理由理由理由理由 

中国经济 50人论坛成员、央行货币政策委员会委员樊纲日前表示，抗震救灾不应成调整宏观政策理

由，"我们反倒要看到这种灾难对经济活动加速的影响，而不是要调整经济政策、放松宏观政策"。（上海

证券报） 

236236236236 亿股亿股亿股亿股！！！！8888 月限售股解禁规模再现高峰月限售股解禁规模再现高峰月限售股解禁规模再现高峰月限售股解禁规模再现高峰 

"大小非"减持冲动又抬头。早报记者发现，5月份以来，大宗交易中以交易日跌停价出让股票的现象

比比皆是，当月减持数量环比增加 2100万股。8月，A 股限售股减禁规模将再现高峰，达 236亿股。 （东

方早报） 
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东吴行业轮动基金在东吴基金网上交易系统申购费率优惠的公告东吴行业轮动基金在东吴基金网上交易系统申购费率优惠的公告东吴行业轮动基金在东吴基金网上交易系统申购费率优惠的公告东吴行业轮动基金在东吴基金网上交易系统申购费率优惠的公告    

为满足投资者的理财需求及答谢投资者的支持，根据《证券投资基金法》、《证券投资基金销售管理

办法》及其他有关规定，东吴基金管理有限公司（以下简称“本公司”）自 2008年 5月 26日起，投资者

通过的东吴基金管理有限公司网上交易平台申购东吴行业轮动股票型证券投资基金（以下简称“本基金”、

基金代码：580003）申购费率统一为 0.6%（固定费率不变）。赎回费率不变。 

东吴行业轮动基金在海通证券网上交易系统申购费率优惠的公告东吴行业轮动基金在海通证券网上交易系统申购费率优惠的公告东吴行业轮动基金在海通证券网上交易系统申购费率优惠的公告东吴行业轮动基金在海通证券网上交易系统申购费率优惠的公告    

本公司自 2008 年 5月 27 日起，对通过海通证券网上交易系统申购本公司旗下东吴行业轮动股票型

证券投资基金（基金代码：580003）的申购费率实行费率优惠。活动期间，投资者通过海通证券网上交

易系统申购东吴行业轮动股票型证券投资基金，原申购费率高于 0.6%的，最低优惠至 0.6%,且不低于原

费率的四折，原手续费率低于 0.6%的，仍按原费率执行。 

东吴行业轮动基金在中信建投证券网上交易系统申购费率优惠的公告东吴行业轮动基金在中信建投证券网上交易系统申购费率优惠的公告东吴行业轮动基金在中信建投证券网上交易系统申购费率优惠的公告东吴行业轮动基金在中信建投证券网上交易系统申购费率优惠的公告    

本公司自 2008 年 5月 27 日起，对通过中信建投网上交易系统申购本公司旗下东吴行业轮动股票型

证券投资基金（基金代码：580003）的申购费率实行费率优惠。活动期间，投资者通过中信建投网上交

易系统申购东吴行业轮动股票型证券投资基金，原申购费率高于 0.6%的，最低优惠至 0.6%,且不低于原

费率的四折，原手续费率低于 0.6%的，仍按原费率执行。 

    

 

 

刹那芳华尽不同刹那芳华尽不同刹那芳华尽不同刹那芳华尽不同    

有时候在想，生活里有很多瞬间，在刹那发生，却透露着神奇。几分钟的时间，我们也许会遇上一

个人，听到一句话，看到一个场景……几分钟的时间，不经意的瞬间，我们的生活却可能有着天翻地覆

的改变。  

回到投资上，不禁想知道：我们的投资过程中是否也有这样影响重大的刹那呢？不妨先来看看这样

一个故事。  

      从 2007年往回倒推过去的 80年，全球以及美国的金融市场经历了很多次洗礼，这其中有机遇、有危

机，有恐慌、也有希望。这样的 80年相信会在今后的市场被不断重复上演。  

理理理理        财财财财        花花花花        絮絮絮絮    

东东东东        吴吴吴吴        动动动动        态态态态    
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      那么，如果有一个投资人处于这 80 年里面，他的投资情况会如何？有一组数据，以美国的标普 500

指数为例，该指数从 1928年年初的 17点上涨到 2007年年底的 1468点。80年，也就是超过 20000个交

易日，如果投资人一直坚持投资，他的回报接近 90倍，也就是 9000%。  

      但是，如果中间扣除 10天，结果则大大不同。从这 2万天中扣除表现最好的 10天，也就是说仅仅错

过其中的万分之三时间，投资回报将下降超过一半，变为 37倍；那么，再看看如果扣除其中表现最好的

20天呢，投资回报将进一步锐减，变为 16倍；如果增加到 30天，投资回报则只剩下 7倍多了。  

      也就是说，在一个涨跌互现的市场上，我们的投资收益也会随着市场的起伏而上下波动。而一旦错过

其中某些短暂的瞬间时刻，投资回报往往会受到非常重大的影响。看到这里，也许有人会说，那不如只

要两万天中的那 20天就够了……是的，所有人都这么想，但所有人也都知道这不可能，万分之几的概率，

只在刹那间就错过了。  

      谈这个故事，无非是想强调投资的一条原则：长期投资。因为想要精确的把握入市时机，难度太大。

现实生活中，由于每个人的理财需求和目标不同，从而导致投资视野长短不一，以及不同的投资策略、

操作方式。但是，对于大多数人来说，坚持长期投资，尤其是基金这样的理财产品，对于获取回报还是

相当重要的。  

 

 

 

摩根大通摩根大通摩根大通摩根大通：：：：地震对宏观面的影响地震对宏观面的影响地震对宏观面的影响地震对宏观面的影响 

摩根大通李晶：四川作为中国重要的农业产区，由于公路、铁路设施遭地震破坏，这些瓶颈的影响

可能反映在 5、6月的居民消费价格指数（CPI）中。四川拥有全国 6.3%的人口，生产全国 10%的食品。

农业部已公布，3.3万公顷耕地在地震中受损；灌溉系统遭破坏，意味着 10 万公顷的稻米产区要改种替

代粮食；两万台农业机器遭到破坏；通往震区的道路出现堵塞，公路、铁路设施遭到破坏。 

    这次灾难将在关键时刻推高中国对金属、能源商品及建筑材料的需求。受供电不足的影响，预计燃料

发电站的柴油需求将会增加，中国将会增加成品油的进口，由于目前油价已处于历史高位，中国的需求

最终将进一步推高油价。此外，四川省的煤产量占全国 4%，目前省内的煤矿已经全部关闭。 

    政府在灾后重建工作中担当重要的财政支柱，这对中国人民银行进一步收紧货币政策造成困难。短期

内，地震可能增加通胀压力，但随后的工程和基建重建工作将有助刺激国内需求。水泥、钢材及其他建

筑材料的需求增加会加大商品进口。 

今年，面对重大的天灾和外部增长放缓，政府有必要适时采取刺激性财政政策。预计四川以及今年

年初受雪灾影响地区的贷款将进一步增长。 
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（本页无正文） 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

免责声明免责声明免责声明免责声明：：：：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-5559666。 


