
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 一周净值 

 基金表现 

 

 基金经理手记：看好消费和创新产业投资主线 

 

 东吴基金刘瑞：短期下探空间有限 

 

 我这个月的定投没有扣款怎么回事？  

 网上交易过程中，提示证件过期，如何操作？ 

 通过银行交易的客户如何获得对账单？怎样取消纸

质对账单? 
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  一周净值 

基金简称 

2019-08-12 2019-08-13 2019-08-14 2019-08-15 2019-08-16 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴阿尔法 1.1940 1.1940 1.1940 1.1940 1.1920 1.1920 1.2050 1.2050 1.2120 1.2120 

东吴鼎元双债 A 0.9550 0.9550 0.9560 0.9560 0.9570 0.9570 0.9570 0.9570 0.9580 0.9580 

东吴鼎元双债 C 0.9500 0.9500 0.9510 0.9510 0.9510 0.9510 0.9520 0.9520 0.9520 0.9520 

东吴新趋势 0.5120 0.5120 0.5100 0.5100 0.5110 0.5110 0.5140 0.5140 0.5150 0.5150 

东吴移动互联 A 0.8910 0.8910 0.8840 0.8840 0.8860 0.8860 0.8920 0.8920 0.8940 0.8940 

东吴移动互联 C 0.8820 0.8820 0.8750 0.8750 0.8770 0.8770 0.8830 0.8830 0.8850 0.8850 

东吴国企改革 0.8680 0.8680 0.8670 0.8670 0.8610 0.8610 0.8630 0.8630 0.8620 0.8620 

东吴安盈量化 0.8590 0.8590 0.8560 0.8560 0.8630 0.8630 0.8680 0.8680 0.8760 0.8760 

东吴安鑫量化 1.0320 1.1510 1.0240 1.1430 1.0280 1.1470 1.0350 1.1540 1.0380 1.1570 

东吴智慧医疗 0.8200 0.8200 0.8160 0.8160 0.8210 0.8210 0.8250 0.8250 0.8280 0.8280 

东吴优益 A 1.0145 1.0145 1.0146 1.0146 1.0147 1.0147 1.0150 1.0150 1.0150 1.0150 

东吴优益 C 1.0081 1.0081 1.0082 1.0082 1.0084 1.0084 1.0086 1.0086 1.0087 1.0087 

东吴双三角 A 0.8564 0.8564 0.8505 0.8505 0.8584 0.8584 0.8640 0.8640 0.8633 0.8633 

东吴双三角 C 0.8475 0.8475 0.8417 0.8417 0.8495 0.8495 0.8550 0.8550 0.8543 0.8543 

东吴悦秀纯债 A 1.0423 1.0723 1.0434 1.0734 1.0433 1.0733 1.0433 1.0733 1.0431 1.0731 

东吴悦秀纯债 C 1.0412 1.0712 1.0423 1.0723 1.0422 1.0722 1.0422 1.0722 1.0420 1.0720 

东吴可转债 1.0430 0.9130 1.0410 0.9110 1.0420 0.9120 1.0430 0.9130 1.0450 0.9150 

东吴沪深 300A 1.1226 1.1226 1.1130 1.1130 1.1176 1.1176 1.1216 1.1216 1.1264 1.1264 

东吴鼎利（LOF） 0.9320 1.2280 0.9320 1.2280 0.9330 1.2290 0.9330 1.2290 0.9330 1.2290 

东吴嘉禾优势 0.7679 2.4879 0.7641 2.4841 0.7725 2.4925 0.7785 2.4985 0.7797 2.4997 

东吴双动力 0.6273 1.6901 0.6279 1.6907 0.6302 1.6930 0.6382 1.7010 0.6416 1.7044 

东吴行业轮动 0.6073 0.6873 0.6035 0.6835 0.6100 0.6900 0.6136 0.6936 0.6169 0.6969 

东吴进取策略 1.0452 1.5652 1.0373 1.5573 1.0406 1.5606 1.0504 1.5704 1.0548 1.5748 

东吴新经济 0.8330 1.2230 0.8280 1.2180 0.8360 1.2260 0.8440 1.2340 0.8480 1.2380 

东吴安享量化 1.0590 1.6390 1.0490 1.6290 1.0520 1.6320 1.0540 1.6340 1.0560 1.6360 

东吴新产业 2.0170 2.0170 2.0130 2.0130 2.0140 2.0140 2.0310 2.0310 2.0390 2.0390 

东吴多策略 1.0331 1.7961 1.0261 1.7891 1.0290 1.7920 1.0336 1.7966 1.0357 1.7987 

东吴优信 A 1.0513 1.0633 1.0508 1.0628 1.0524 1.0644 1.0561 1.0681 1.0576 1.0696 

东吴优信 C 1.0110 1.0230 1.0105 1.0225 1.0121 1.0241 1.0156 1.0276 1.0171 1.0291 

东吴增利 A 1.1350 1.4750 1.1360 1.4760 1.1360 1.4760 1.1360 1.4760 1.1360 1.4760 

东吴增利 C 1.1250 1.4350 1.1250 1.4350 1.1260 1.4360 1.1260 1.4360 1.1260 1.4360 

东吴配置优化 1.1123 1.3363 1.1088 1.3328 1.1100 1.3340 1.1106 1.3346 1.1118 1.3358 

东吴中证新兴 0.9920 0.9920 0.9850 0.9850 0.9950 0.9950 1.0020 1.0020 1.0090 1.0090 
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基金名称 

2019-08-12 2019-08-13 2019-08-14 2019-08-15 2019-08-16 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

东吴货币 A 1.2079 2.093 0.535 2.126 0.5415 2.166 0.8547 2.377 0.5312 2.419 

东吴货币 B 1.2753 2.337 0.6005 2.369 0.607 2.41 0.9218 2.622 0.5979 2.667 

东吴增鑫宝货 A 0.6489 1.941 0.505 1.928 0.507 1.927 0.514 1.932 0.6334 2.002 

东吴增鑫宝 B 0.7148 2.187 0.5707 2.174 0.5728 2.172 0.58 2.177 0.6993 2.248 

  基金表现 

基金简称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴阿尔法 2.71  1.76  3.86  22.55  2.45  3.77  28.39  21.20  

东吴鼎元双债 A 0.42  1.91  4.93  1.70  -5.05  -8.67  -2.15  -4.20  

东吴新趋势 1.78  -0.58  3.00  19.49  0.39  -26.95  24.40  -48.50  

东吴移动互联 A 2.41  -0.56  3.47  7.45  -4.28  -21.09  15.80  -10.60  

东吴国企改革 -0.81  -2.82  -1.93  3.48  1.29  -14.65  4.11  -13.80  

东吴安盈量化 3.42  -2.23  -3.63  9.50  5.93  -13.52  15.42  -12.40  

东吴安鑫量化 2.27  3.08  6.24  13.20  13.69  9.79  17.16  16.27  

东吴智慧医疗 2.73  1.10  3.63  12.96  3.37  -6.44  22.67  -17.20  

东吴优益 A 0.04  0.34  0.85  1.97  4.12  0.00  2.73  1.50  

东吴双三角 A 2.93  0.12  1.31  6.07  10.21  0.00  14.37  -13.67  

东吴悦秀纯债 A 0.06  0.80  1.68  1.55  4.85  0.00  2.47  7.41  

东吴可转债 0.58  1.95  0.97  6.96  11.40  -0.01  14.33  -19.55  

东吴沪深 300A 2.07  -2.19  -0.05  10.58  9.68  -6.91  21.54  12.64  

东吴鼎利（LOF） 0.21  1.41  3.78  1.08  -8.26  -11.23  -4.11  -6.70  

东吴嘉禾优势 3.49  3.16  4.83  11.45  12.41  -8.81  21.05  213.02  

东吴双动力 5.70  7.52  10.53  19.70  6.26  -16.61  29.28  44.36  

东吴行业轮动 3.65  5.38  9.46  22.47  9.24  -21.59  35.14  -34.24  

东吴进取策略 3.15  3.89  6.20  19.01  21.20  5.32  26.20  63.61  

东吴新经济 3.54  -0.47  3.79  9.84  10.99  -13.11  19.10  17.51  

东吴安享量化 2.23  4.55  6.67  13.43  11.16  6.08  22.65  73.86  

东吴新产业 2.82  6.98  11.06  36.39  40.43  22.68  53.54  103.90  

东吴多策略 2.93  5.61  9.60  17.80  16.41  12.44  27.94  92.94  

东吴优信 A 1.26  1.10  3.40  4.00  -5.90  -7.14  -1.67  7.01  

东吴增利 A 0.09  -0.61  0.09  0.44  2.90  7.68  1.43  53.27  

东吴配置优化 1.33  7.16  8.15  28.83  8.70  1.44  33.36  12.08  

东吴中证新兴 3.70  -0.49  0.30  5.88  0.10  -16.40  16.38  0.90  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

看好消费和创新产业投资主线 

彭 敢 

 

今年以来，在具体行业配置上，我们着眼于 3-5 年长期思路，坚持看好以满足美好生活需求为核

心的消费、以及建设科技强国为目标的创新产业投资主线，重点布局具备“新成长股”特征的优质标

的，涵盖互联网云计算、基因检测、5G 通信、新能源产业链后端服务、人工智能、高端装备制造等

行业。在此前提下，根据市场环境的变化，灵活调整组合配置，适当选择估值低、业绩增长确定性强

的周期行业品种。 

从长期来看，我们认为“以满足人们各种需求和提高生活品质的新消费方式和产品、以人工智能、

新能源为主线，新技术新产品的探索、以自主可控、自强为目标的核心技术与设备的研发制造”等会

是未来经济发展的中流砥柱，这些行业的优质公司也会成为资本市场的中坚力量。在经历了外部和内

部冲击过后，中国社会从上至下更加意识到创新的力量，拥有核心技术的重要性，伴随着科创板的推

出，我们有信心未来科技创新将会在社会进步、经济发展中扮演愈发重要的角色。 
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随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金刘瑞：短期下探空间有限 当前时点坚决看多 

《上海证券报》 

 

在经过一季度的强势反弹之后，市场开启了震荡调整模式，尤其是 5月份以来市场剧烈调整。对

于后续走势，东吴新产业精选基金经理刘瑞认为，拉长时间看，估值是驱动权益投资回报的唯一核心

因素。从全球各类资产看，A股当前仍是最便宜的资产，长期看其预期收益率仍较高，短期下探空间

有限，当前时点应坚决看多。 

股票投资的本质是做生意 

加盟东吴基金之前，刘瑞在陆宝投资、嘉实基金等机构工作过，从去年 3月 8日开始担任东吴新

产业精选基金基金经理，该基金今年前 4 个月的总回报为 39.61%。 

在宽幅震荡中能够取得超越市场的回报，得益于刘瑞对投资有着深入的思考。 

在刘瑞看来，股票投资的本质是做生意。买入上市公司的部分股权，本质上是想通过上市公司的

生意来赚钱。但在二级市场中，由于投资者的羊群效应，股票价格只有较短时间里在公司价值附近，

大多数时候偏离价值中枢。极端情况下市场更是处于自组织临界状态，此时即使是极小的外界刺激也

会使市场非线性大幅波动，其幅度和发生频率遵循幂律定律。 

刘瑞认为，要想获得长期较高的回报，需通过逆向决策获取更高的贝塔（beta）收益，同时依靠

深入的产业和个股研究跟踪，挖掘出能够长期保持较高稳定成长的公司获得阿尔法（alpha）收益。 

在刘瑞看来，受制于个人和团队的认知局限性，投资业绩随市场涨跌波动是正常的，永久性损失

才是真正的风险。对于长期投资者来说，关键是要有足够多的专业知识，避免“踩雷”。 

过去几年来，A股市场大幅波动。在刘瑞看来，投资市场是一个非常复杂的生态系统，但拉长时

间看，估值是驱动权益投资回报的唯一核心因素。刘瑞认为，投资需要在很长时间内耐得住寂寞、抵

制住诱惑：“最难练就的是等待机会时耐心的功夫、赢的时候坐稳的功夫和输的时候资金管理的功夫，

修炼这三个功夫是一辈子的事情。” 

A 股是最便宜的资产 

站在当前时点，刘瑞认为应坚定看多，因为从全球各类资产看，A 股是最便宜的资产，这意味着

长期看其预期收益率比较高。刘瑞认为，中国拥有 6%的全球经济体量占比、近 30%的全球经济增长贡 

 

东吴动态 
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献，而 A 股却仅获得全球主要指数不到 1%的份额，如此畸形的结构在未来数年将驱动大量海外长期

资金持续加大对 A 股的配置力度，A 股市场生态将随之发生根本性改变。 

从估值情况看，刘瑞认为 A 股当前处于结构性低估状态，未来估值中枢有望持续抬升，有望实现

长期慢牛，短期内市场下探空间有限。“当前时点，我们将在钟摆从左侧极值点开始向右摆动之时，

坚定持有战略性仓位，尽量不做择时，降低换手。” 

对于行业及个股的选择，刘瑞认为要尽量在空间较大、整体增速较快的行业中挖掘个股，去把握

有竞争力的结构性成长机会。如近十年来白酒产销量基本没有增长，然而高端白酒产销量在此背景下

以两位数增长，同时价格也以两位数增速提升。再比如汽车零部件行业，近年来行业整体增速只有个

位数，2018 年在整车销量下滑的背景下更是不景气，然而 LED 车灯的行业龙头业绩增速维持在 20%

以上，投资回报率也在不断抬升。 

具体到个股选择，刘瑞表示，首先通过上市公司公告、新闻、研究报告、调研、内外部推荐、市

场数据特征扫描等线索进行筛选，然后进行行业分析、定性分析、业务分析、竞争优势分析、估值分

析、财务分析和公司治理分析等。在估值较合适的情况下，重点关注三个方面：一是公司所处行业的

竞争格局情况；二是企业的盈利模式是否具有壁垒以及是否具有确定的可持续性；三是管理层是否具

备较高的资本配置能力。 

具体到行业，刘瑞表示长期看好保险、高端白酒、光伏、零售药店和汽车零部件中的结构性成长

机会。 
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问：我这个月的定投没有扣款怎么回事？  

答：据了解，投资者定投未扣款主要有以下原因：  

1) 定投扣款日当天投资者账户中没有足额款项；  

2) 定投协议期限到期，定投计划自动终止，部分销售机构对投资者定投设置了期限（如三年期、

五年期），投资者定投期满，销售机构自动终止定投；  

3) 扣款失败次数达到协议约定的次数，定投计划自动终止，部分销售机构在定投协议中约定了

自动终止协议条款，如连续一定次数（通常为 3次）扣款失败则自动终止定投；  

4) 客户已主动取消定投计划；  

您可以通过您办理定投的销售机构详细查询扣款失败原因。 

 

问：网上交易过程中，提示证件过期，如何操作？ 

答：客户可在网上交易系统里进行如下操作：账户管理——第三栏（账户基本信息）——修改账

户基本信息——证件有效期日期进行修改，即可。 

 

问：通过银行交易的客户如何获得对账单？怎样取消纸质对账单? 

答：（1）在线自助取消 A: 登录“账户查询”系统，进入“信息订阅”， “纸质对账单”选择“不

邮寄”，点击“保存”。（2）电话取消 拨打东吴基金客户服务热线 400-821-0588（免长途费）或

021-50509666 按 0 转人工服务，由客户服务人员为您取消纸质对账单。 （3）Email 取消 发送“取

消纸质对账单”字样至客服邮箱 services@scfund.com.cn （4）在线咨询取消 进入“在线咨询”，

填写账户信息并在问题描述中注明“取消纸质对账单”即可。 

 

 

常见问题 


