
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 一周净值 

 基金表现 

 

 基金经理手记：重点关注龙头企业、新兴产业 

 

 东吴基金程涛：坐拥万亿级市场 看好 5G板块 

 

 当天网上直销刚开的户，为什么网上账户查询系统

登陆提示“账户不存在或已销户”？如何交易？ 

 我这个月的定投没有扣款怎么回事？ 

 网上交易过程中，提示证件过期，如何操作？ 

基金数据 

东吴视点 
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东吴动态 

常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 
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  一周净值 

基金简称 

2019-04-15 2019-04-16 2019-04-17 2019-04-18 2019-04-19 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴阿尔法 1.1780 1.1780 1.1990 1.1990 1.2020 1.2020 1.1940 1.1940 1.1900 1.1900 

东吴鼎元双债 A 0.9340 0.9340 0.9370 0.9370 0.9370 0.9370 0.9370 0.9370 0.9390 0.9390 

东吴鼎元双债 C 0.9300 0.9300 0.9330 0.9330 0.9330 0.9330 0.9330 0.9330 0.9350 0.9350 

东吴新趋势 0.5100 0.5100 0.5170 0.5170 0.5180 0.5180 0.5160 0.5160 0.5170 0.5170 

东吴移动互联 A 0.8790 0.8790 0.8840 0.8840 0.8860 0.8860 0.8840 0.8840 0.8810 0.8810 

东吴移动互联 C 0.8700 0.8700 0.8750 0.8750 0.8770 0.8770 0.8750 0.8750 0.8720 0.8720 

东吴国企改革 0.9030 0.9030 0.9080 0.9080 0.9050 0.9050 0.9010 0.9010 0.9010 0.9010 

东吴安盈量化 0.9210 0.9210 0.9360 0.9360 0.9400 0.9400 0.9430 0.9430 0.9430 0.9430 

东吴安鑫量化 0.9720 1.0910 0.9810 1.1000 0.9810 1.1000 0.9810 1.1000 0.9810 1.1000 

东吴智慧医疗 0.8050 0.8050 0.8200 0.8200 0.8200 0.8200 0.8170 0.8170 0.8210 0.8210 

东吴优益 A 1.0000 1.0000 0.9989 0.9989 0.9990 0.9990 1.0005 1.0005 0.9995 0.9995 

东吴优益 C 0.9951 0.9951 0.9939 0.9939 0.9941 0.9941 0.9956 0.9956 0.9945 0.9945 

东吴双三角 A 0.9434 0.9434 0.9674 0.9674 0.9699 0.9699 0.9653 0.9653 0.9674 0.9674 

东吴双三角 C 0.9352 0.9352 0.9589 0.9589 0.9614 0.9614 0.9569 0.9569 0.9589 0.9589 

东吴悦秀纯债 A 1.0177 1.0477 1.0170 1.0470 1.0178 1.0478 1.0197 1.0497 1.0201 1.0501 

东吴悦秀纯债 C 1.0170 1.0470 1.0163 1.0463 1.0171 1.0471 1.0190 1.0490 1.0193 1.0493 

东吴可转债 1.0610 0.9310 1.0690 0.9390 1.0740 0.9440 1.0720 0.9420 1.0750 0.9450 

东吴沪深 300A 1.1928 1.1928 1.2241 1.2241 1.2249 1.2249 1.2208 1.2208 1.2347 1.2347 

东吴鼎利（LOF） 0.9150 1.2110 0.9150 1.2110 0.9160 1.2120 0.9160 1.2120 0.9160 1.2120 

东吴嘉禾优势 0.7837 2.5037 0.7950 2.5150 0.7976 2.5176 0.7932 2.5132 0.7940 2.5140 

东吴双动力 0.6368 1.6996 0.6482 1.7110 0.6480 1.7108 0.6415 1.7043 0.6454 1.7082 

东吴行业轮动 0.5768 0.6568 0.5907 0.6707 0.5959 0.6759 0.5928 0.6728 0.5998 0.6798 

东吴进取策略 1.0265 1.5465 1.0438 1.5638 1.0435 1.5635 1.0378 1.5578 1.0446 1.5646 

东吴新经济 0.8660 1.2560 0.8830 1.2730 0.8810 1.2710 0.8790 1.2690 0.8790 1.2690 

东吴安享量化 1.0580 1.6380 1.0810 1.6610 1.0800 1.6600 1.0740 1.6540 1.0800 1.6600 

东吴新产业 1.7800 1.7800 1.8290 1.8290 1.8490 1.8490 1.8440 1.8440 1.8870 1.8870 

东吴多策略 1.0064 1.7694 1.0297 1.7927 1.0303 1.7933 1.0251 1.7881 1.0320 1.7950 

东吴优信 A 1.0313 1.0433 1.0324 1.0444 1.0336 1.0456 1.0333 1.0453 1.0330 1.0450 

东吴优信 C 0.9931 1.0051 0.9942 1.0062 0.9953 1.0073 0.9950 1.0070 0.9946 1.0066 

东吴增利 A 1.1330 1.4730 1.1330 1.4730 1.1330 1.4730 1.1340 1.4740 1.1340 1.4740 

东吴增利 C 1.1240 1.4340 1.1240 1.4340 1.1240 1.4340 1.1250 1.4350 1.1250 1.4350 

东吴配置优化 1.0267 1.2507 1.0416 1.2656 1.0428 1.2668 1.0410 1.2650 1.0457 1.2697 

东吴中证新兴 1.0990 1.0990 1.1230 1.1230 1.1320 1.1320 1.1280 1.1280 1.1350 1.1350 
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基金名称 

2019-04-15 2019-04-16 2019-04-17 2019-04-18 2019-04-19 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

东吴货币 A 0.4879 2.21 0.6004 2.275 0.5585 2.317 0.6313 1.971 0.5704 2.015 

东吴货币 B 0.5499 2.455 0.6673 2.52 0.6242 2.562 0.6971 2.215 0.636 2.259 

东吴增鑫宝 A 0.499 1.879 0.5108 1.9 0.5608 1.917 0.5011 1.917 0.5743 1.91 

东吴增鑫宝 B 0.5647 2.127 0.5766 2.146 0.627 2.163 0.5677 2.163 0.64 2.156 

 

  基金表现 

基金简称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴阿尔法 0.51  0.93  26.19  20.81  -18.21  11.01  26.06  19.00  

东吴鼎元双债 A 0.32  -2.29  -3.89  -5.72  -11.33  -8.83  -4.09  -6.10  

东吴新趋势 0.98  1.97  25.49  21.08  -19.60  -27.39  24.88  -48.30  

东吴移动互联 A -0.23  -0.34  10.40  4.26  -20.42  -17.28  14.12  -11.90  

东吴国企改革 -0.77  -2.17  8.16  7.90  -1.42  -14.03  8.82  -9.90  

东吴安盈量化 2.17  2.95  19.97  23.75  -0.53  -10.10  24.24  -5.70  

东吴安鑫量化 0.10  0.62  11.10  6.40  3.81  8.15  10.72  9.88  

东吴智慧医疗 0.49  -2.26  18.81  13.24  -7.86  -11.91  21.63  -17.90  

东吴优益 A -0.12  0.03  0.81  3.79  1.48  0.00  1.16  -0.05  

东吴双三角 A 1.75  0.93  26.82  39.39  2.76  0.00  28.17  -3.26  

东吴悦秀纯债 A 0.03  -0.42  -0.42  1.76  0.00  0.00  0.21  5.05  

东吴可转债 0.84  0.37  13.76  16.77  9.19  8.69  17.61  -17.24  

东吴沪深 300A 3.15  6.30  27.29  27.30  -0.27  9.56  33.22  23.47  

东吴鼎利（LOF） 0.00  -1.72  -6.72  -1.40  -9.58  -11.33  -5.86  -8.40  

东吴嘉禾优势 0.13  -0.45  20.10  28.23  -1.37  -5.23  23.27  218.76  

东吴双动力 0.78  -1.22  27.90  29.70  -16.20  -15.48  30.04  45.21  

东吴行业轮动 2.44  2.30  27.08  28.14  -17.94  -22.19  31.39  -36.06  

东吴进取策略 1.18  4.50  21.86  24.77  3.74  7.35  24.98  62.03  

东吴新经济 0.80  -0.34  18.62  24.86  -2.12  -5.08  23.46  21.81  

东吴安享量化 1.12  2.08  20.94  24.28  1.03  16.54  25.44  77.81  

东吴新产业 5.48  11.79  33.17  32.33  11.99  20.65  42.09  88.70  

东吴多策略 1.63  3.07  22.64  25.06  3.74  19.61  27.49  92.25  

东吴优信 A -0.12  -0.65  -1.82  -5.34  -11.32  -7.55  -3.96  4.52  

东吴增利 A 0.00  0.09  0.62  2.53  4.32  9.88  1.25  53.00  

东吴配置优化 1.56  2.20  26.31  21.52  -11.43  2.39  25.43  5.42  

东吴中证新兴 2.44  3.37  27.10  28.98  -6.28  -2.99  30.91  13.50  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

重点关注龙头企业、新兴产业 

张能进 

进入 2019 年，投资者的预期完成了由去年的悲观到乐观的逆转。资本市场也出现了久违的持续

上涨。截至目前，上涨综指上涨了 31%，创业板指上涨了 37%，中小板综指上涨了 39.9%。我们认为

主要有四方面的原因：一是，从去年开始的积极财政政策和货币政策开始发挥作用，从一季度的新增

贷款、M1、M2、社会融资规模、固定资产投资、消费、工业增加值和 GDP 看，都出现明显的回升或企

稳；二是，中美贸易摩擦出现积极变化；三是，2019 年 MSCI 将纳入因子大盘股从 5%上调至 20%，中

盘股也将上调至 20%；四是，随着科创板的逐步落地，明显提升了科技股的风险偏好。 

从最新的中央政治局会议看，在一季度经济出现明显好转后，政策开始表现出相当强的定力。货

币政策在边际上不会更大的宽松，房地产仍然坚持房住不炒，结构性去杠杆等等。我们认为,以房地

产和基建为基础产业链的弹性将变弱。同时会议也强调，要把推动制造业高质量发展作为稳增长的重

要依托，引导传统产业加快转型升级，做大做强新兴产业。金融供给侧结构性改革、科创板的制度创

新都将使得融资渠道变得更加有效。MSCI 纳入因子将很快落地、科创板也在稳步推进，我们未来主

要重点关注已经具有核心竞争力的传统行业的龙头企业、具有广阔成长空间的新兴产业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东吴视点 



 

 

2019年4月22日           第698期 

 
随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金程涛：坐拥万亿级市场 看好 5G 板块 

《上海证券报》 

 

在东吴基金总经理助理、投资总监程涛看来，A 股市场大幅下行源于市场估值和盈利预期的“双

杀”，当前主要处在“杀估值”阶段，周期股或还存在“杀盈利”。 

程涛认为，在国家力促居民消费的背景下，部分估值合理的龙头消费品公司的盈利有望获得支撑。

另外，与经济增长相关度相对较小、盈利增速有提升空间的科技板块将迎来机会，其中自主可控的

5G升级换代将带来系统性机会。 

在下跌的时候更应看到积极的一面 

程涛认为，过去几个月来的市场下行，主要是由估值和盈利预期两方面引发的。 

从估值层面看，今年以来，受信用紧缩影响，企业盈利出现一定程度的回调。部分民企和低等级

城投平台出现违约现象，市场风险偏好也大幅降低，导致整体估值水平大幅下移。 

从外部影响因素看，美联储处于加息周期，美元指数整体偏强。在美债收益率上行和美国资产价

格总体偏强的情况下，资本回流美国，引发了部分新兴市场国家汇率和资产价格的下挫。 

从盈利预期层面看，程涛认为，由于企业盈利存在滞后效应，受信用紧缩影响，与经济增长相关

度较大的行业板块盈利增速显著放缓。从中期看，周期股整体或还有一段“杀盈利”的过程。 

程涛同时提醒，投资者也应看到积极的一面。货币政策保持流动性合理充裕，财政政策变得更加

积极，产业政策也在鼓励创新等，均对市场的长期走势有利。 

看好消费和科技板块 

如何看待接下来的市场行情？程涛认为，预计明年信用紧缩态势会有一定程度的缓解，风险偏好

将更为稳定，估值也会更加合理。 

具体到投资机会，程涛认为可以从两方面去考虑。首先是消费板块，受益于个税改革及促进居民

消费政策，未来一段时期内，部分估值合理的龙头消费品公司盈利将获得支撑。其次是科技板块，因

为科技类公司盈利在并购商誉减值、质押问题缓和、利率水平整体较低等利好情况下，盈利增速可能

有一定的提升空间。程涛认为，盈利增速差的缩窄、利率水平的总体偏低，以及部分产业升级换代等

利好因素，将打开科技类公司的表现空间。 

东吴动态 
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在科技板块中，程涛认为自主可控的 5G 升级换代将带来系统性的产业链机会。从中期来看，5G

板块仍有良好的投资价值和增长空间。相关政策已经明确提出，2020 年要实现 5G 规模商用。三大运

营商均已开始提前积极准备 5G 相关事项，预计将积极推进资本开支和重构商业模式，催生万亿级市

场。 

从行业发展看，未来 5G 产业链投资机会凸显，相关制造板块将率先获益，包括系统、芯片、电

子元器件等高端制造业都将迎来高速发展。从历史经验看，与 5G 相关的电子、军工、计算机、通信

在技术更新换代的情况下业绩弹性都较好，有取得超额收益的机会。 

从市场角度看，程涛认为，5G 板块在市场风险偏好大幅回落的情况下，估值处于低位。在明年

信用紧缩趋缓、产业链重构和中长期发展前景较明朗的情况下，随着未来产业链资本开支和模式重构

的兴起，5G 板块有望迎来业绩和估值共振的戴维斯双击，相关板块也将迎来较大投资机会。 
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问:当天网上直销刚开的户，为什么网上账户查询系统登陆提示“账户不存在或已销户”？如何

交易？  

答：基金账户开户确认需 T+2 个工作日。 

开户当日，可用临时基金账号或开户证件登陆网上交易系统进行基金交易。T+2 个工作日，基金

账户确认，可用正式的基金账号或开户证件登陆网上交易系统或账户查询系统。 

 

问: 我这个月的定投没有扣款怎么回事？  

答：据了解，投资者定投未扣款主要有以下原因：  

1) 定投扣款日当天投资者账户中没有足额款项；  

2) 定投协议期限到期，定投计划自动终止，部分销售机构对投资者定投设置了期限（如三年期、

五年期），投资者定投期满，销售机构自动终止定投；  

3) 扣款失败次数达到协议约定的次数，定投计划自动终止，部分销售机构在定投协议中约定了

自动终止协议条款，如连续一定次数（通常为 3次）扣款失败则自动终止定投；  

4) 客户已主动取消定投计划；  

您可以通过您办理定投的销售机构详细查询扣款失败原因。 

 

问:网上交易过程中，提示证件过期，如何操作？ 

答：客户可在网上交易系统里进行如下操作：账户管理——第三栏（账户基本信息）——修改账

户基本信息——证件有效期日期进行修改，即可。 

常见问题 


