
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   一周净值 

   基金表现 

 

   基金经理手记：理性看待全面降准 

 

   东吴基金程涛：坐拥万亿级市场 看好 5G板块 

 

   购买新发行基金后，何时可以查询认购结果？ 

   申购期间购买基金何时能够确认呢？  

   什么是巨额赎回？ 
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  一周净值 

基金简称 

2018-12-28 2019-01-02 2019-01-03 2019-01-04 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴阿尔法 0.9440 0.9440 0.9350 0.9350 0.9160 0.9160 0.9440 0.9440 

东吴鼎元双债 A 0.9780 0.9780 0.9800 0.9800 0.9810 0.9810 0.9810 0.9810 

东吴鼎元双债 C 0.9770 0.9770 0.9790 0.9790 0.9790 0.9790 0.9800 0.9800 

东吴新趋势 0.4140 0.4140 0.4100 0.4100 0.4010 0.4010 0.4140 0.4140 

东吴移动互联 A 0.7720 0.7720 0.7630 0.7630 0.7480 0.7480 0.7670 0.7670 

东吴移动互联 C 0.7640 0.7640 0.7550 0.7550 0.7400 0.7400 0.7590 0.7590 

东吴国企改革 0.8280 0.8280 0.8280 0.8280 0.8280 0.8280 0.8330 0.8330 

东吴安盈量化 0.7590 0.7590 0.7510 0.7510 0.7470 0.7470 0.7570 0.7570 

东吴安鑫量化 0.8870 1.0060 0.8820 1.0010 0.8810 1.0000 0.8810 1.0000 

东吴智慧医疗 0.6750 0.6750 0.6630 0.6630 0.6570 0.6570 0.6690 0.6690 

东吴优益 A 0.9878 0.9878 0.9887 0.9887 0.9899 0.9899 0.9902 0.9902 

东吴优益 C 0.9785 0.9785 0.9794 0.9794 0.9841 0.9841 0.9845 0.9845 

东吴双三角 A 0.7536 0.7536 0.7455 0.7455 0.7332 0.7332 0.7471 0.7471 

东吴双三角 C 0.7481 0.7481 0.7400 0.7400 0.7278 0.7278 0.7416 0.7416 

东吴悦秀纯债 A 1.0178 1.0478 1.0199 1.0499 1.0208 1.0508 1.0205 1.0505 

东吴悦秀纯债 C 1.0174 1.0474 1.0195 1.0495 1.0204 1.0504 1.0201 1.0501 

东吴可转债 0.9150 0.7850 0.9100 0.7800 0.9120 0.7820 0.9200 0.7900 

东吴沪深 300A 0.9358 0.9358 0.9141 0.9141 0.9121 0.9121 0.9321 0.9321 

东吴鼎利（LOF） 0.9730 1.2690 0.9750 1.2710 0.9760 1.2720 0.9770 1.2730 

东吴嘉禾优势 0.6442 2.3642 0.6375 2.3575 0.6295 2.3495 0.6430 2.3630 

东吴双动力 0.4964 1.5592 0.4895 1.5523 0.4838 1.5466 0.4983 1.5611 

东吴行业轮动 0.4566 0.5366 0.4486 0.5286 0.4430 0.5230 0.4539 0.5339 

东吴进取策略 0.8359 1.3559 0.8292 1.3492 0.8277 1.3477 0.8424 1.3624 

东吴新经济 0.7120 1.1020 0.7060 1.0960 0.6980 1.0880 0.7150 1.1050 

东吴安享量化 0.8610 1.4410 0.8490 1.4290 0.8470 1.4270 0.8640 1.4440 

东吴新产业 1.3280 1.3280 1.3030 1.3030 1.3020 1.3020 1.3270 1.3270 

东吴多策略 0.8095 1.5725 0.7971 1.5601 0.7958 1.5588 0.8128 1.5758 

东吴优信 A 1.0755 1.0875 1.0751 1.0871 1.0717 1.0837 1.0789 1.0909 

东吴优信 C 1.0368 1.0488 1.0364 1.0484 1.0331 1.0451 1.0401 1.0521 

东吴增利 A 1.1190 1.4590 1.1210 1.4610 1.1220 1.4620 1.1220 1.4620 

东吴增利 C 1.1090 1.4190 1.1100 1.4200 1.1110 1.4210 1.1120 1.4220 

东吴配置优化 0.8339 1.0579 0.8253 1.0493 0.8078 1.0318 0.8324 1.0564 

东吴中证新兴 0.8670 0.8670 0.8540 0.8540 0.8440 0.8440 0.8640 0.8640 
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基金名称 

2019-01-06 2019-01-07 

万份收

益 

7 日年

化(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

东吴货币 A 1.5118 2.663 0.7284 2.679 

东吴货币 B 1.6433 2.925 0.7955 2.942 

东吴增鑫宝 A 0.9961 2.408 0.4924 2.226 

东吴增鑫宝 B 1.1276 2.665 0.558 2.482 

  基金表现 

基金简称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴阿尔法 2.33  -2.23  -15.26  -22.72  -28.07  -8.95  2.33  -3.40  

东吴鼎元双债 A 0.20  -0.51  -2.19  -4.66  -5.85  -4.11  0.20  -1.90  

东吴新趋势 2.42  -2.30  -14.17  -22.06  -37.74  -44.28  2.42  -57.60  

东吴移动互联 A 1.17  -3.94  -18.39  -23.80  -29.77  -21.74  1.17  -21.90  

东吴国企改革 1.21  0.72  -0.48  -4.34  -16.70  -21.24  1.21  -16.20  

东吴安盈量化 1.05  -4.96  -11.12  -10.81  -25.61  -28.32  1.05  -23.30  

东吴安鑫量化 -0.23  -2.43  -3.28  -1.34  -12.73  0.12  -0.23  -0.98  

东吴智慧医疗 0.15  -8.15  -16.44  -22.03  -27.47  -29.51  0.15  -32.40  

东吴优益 A 0.26  -0.11  2.03  2.36  -1.39  0.00  0.26  -0.94  

东吴双三角 A 0.19  -1.51  -2.36  -6.47  -25.73  0.00  0.19  -24.38  

东吴悦秀纯债 A 0.35  0.89  2.26  3.75  0.00  0.00  0.35  5.20  

东吴可转债 1.53  -1.28  -1.28  -0.46  -6.48  -8.15  1.53  -28.56  

东吴沪深 300A 1.15  -4.84  -11.77  -10.71  -31.07  -14.54  1.15  -6.25  

东吴鼎利（LOF） 0.51  1.66  8.07  -2.59  -7.56  -4.68  0.51  -2.20  

东吴嘉禾优势 0.98  -2.02  -6.86  -8.75  -27.38  -22.30  0.98  161.11  

东吴双动力 1.95  -4.73  -11.41  -21.34  -37.01  -35.63  1.95  13.85  

东吴行业轮动 0.83  -7.16  -15.12  -24.29  -42.33  -40.75  0.83  -50.93  

东吴进取策略 1.47  -1.59  -4.05  -6.44  -17.94  -14.77  1.47  31.55  

东吴新经济 2.11  -2.55  -6.44  -10.25  -22.74  -24.97  2.11  0.74  

东吴安享量化 1.74  -2.77  -8.27  -9.13  -20.87  -3.20  1.74  44.23  

东吴新产业 0.30  -6.33  -13.79  -11.14  -25.21  -21.88  0.30  33.20  

东吴多策略 1.74  -3.40  -8.95  -8.33  -19.32  1.42  1.74  53.43  

东吴优信 A 0.74  -0.25  -2.91  -5.59  -5.26  -1.97  0.74  9.64  

东吴增利 A 0.36  0.63  1.90  2.74  5.14  9.66  0.36  51.65  

东吴配置优化 2.35  -1.76  -13.52  -17.64  -29.37  -13.68  2.35  -13.98  

东吴中证新兴 1.27  -4.67  -12.55  -15.09  -31.08  -21.40  1.27  -12.20  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

理性看待全面降准 

邵 笛 

2018 年美联储的最后一次加息如期而至，但伴随着总统对美联储政策的质疑，市场对未来连续

加息的担忧略有缓解。人民币汇率在年末走势平稳，央行政策空间得到扩展，今年初央行首次进行了

全面降准，达 1 个百分点，虽然 2018 年已进行了 3 次定向降准，且本次降准在于应对地方债提前发

行及春节资金需求等因素，资本市场依然选择了积极反应，很多信息标题都是央行降准释放 1.5 万亿

资金，而选择性忽略了 8000 亿元的事实资金量。 

实际情况是，贸易摩擦与经济下行压力已在 PMI、工业增加值等数据中逐渐反映出来，叠加国内

债务周期的影响，导致违约风险由小型民企向外不断扩散，甚至就业情况也受到波及。本次降准释放

看似巨量的流动性更多是一种被动应对，正如央行所述，并非大水漫灌。在货币执行报告中已经明确

中性的货币政策，年底前一个多月暂停逆回购操作也可见端倪。保持金融系统适度充裕的流动性即可，

过多的流动性对实体经济作用有限，反而会催生金融体系的无序扩张，增加系统性风险。 

但由于市场信心的增强，短期内流动性得到了确定性的增加，回购利率再度回落至 2.0%以下，

央行却未如此前进行干预。在资金量方面精准把控之外，央行有意通过置换等方式降低资金成本，为

财政及实体经济减轻负担，避免信用紧缩的负面影响扩散。 
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随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金程涛：坐拥万亿级市场 看好 5G 板块 

《上海证券报》 

 

在东吴基金总经理助理、投资总监程涛看来，A 股市场大幅下行源于市场估值和盈利预期的“双

杀”，当前主要处在“杀估值”阶段，周期股或还存在“杀盈利”。 

程涛认为，在国家力促居民消费的背景下，部分估值合理的龙头消费品公司的盈利有望获得支撑。

另外，与经济增长相关度相对较小、盈利增速有提升空间的科技板块将迎来机会，其中自主可控的

5G升级换代将带来系统性机会。 

在下跌的时候更应看到积极的一面 

程涛认为，过去几个月来的市场下行，主要是由估值和盈利预期两方面引发的。 

从估值层面看，今年以来，受信用紧缩影响，企业盈利出现一定程度的回调。部分民企和低等级

城投平台出现违约现象，市场风险偏好也大幅降低，导致整体估值水平大幅下移。 

从外部影响因素看，美联储处于加息周期，美元指数整体偏强。在美债收益率上行和美国资产价

格总体偏强的情况下，资本回流美国，引发了部分新兴市场国家汇率和资产价格的下挫。 

从盈利预期层面看，程涛认为，由于企业盈利存在滞后效应，受信用紧缩影响，与经济增长相关

度较大的行业板块盈利增速显著放缓。从中期看，周期股整体或还有一段“杀盈利”的过程。 

程涛同时提醒，投资者也应看到积极的一面。货币政策保持流动性合理充裕，财政政策变得更加

积极，产业政策也在鼓励创新等，均对市场的长期走势有利。 

看好消费和科技板块 

如何看待接下来的市场行情？程涛认为，预计明年信用紧缩态势会有一定程度的缓解，风险偏好

将更为稳定，估值也会更加合理。 

具体到投资机会，程涛认为可以从两方面去考虑。首先是消费板块，受益于个税改革及促进居民

消费政策，未来一段时期内，部分估值合理的龙头消费品公司盈利将获得支撑。其次是科技板块，因

为科技类公司盈利在并购商誉减值、质押问题缓和、利率水平整体较低等利好情况下，盈利增速可能

有一定的提升空间。程涛认为，盈利增速差的缩窄、利率水平的总体偏低，以及部分产业升级换代等

利好因素，将打开科技类公司的表现空间。 

东吴动态 
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在科技板块中，程涛认为自主可控的 5G 升级换代将带来系统性的产业链机会。从中期来看，5G

板块仍有良好的投资价值和增长空间。相关政策已经明确提出，2020 年要实现 5G 规模商用。三大运

营商均已开始提前积极准备 5G 相关事项，预计将积极推进资本开支和重构商业模式，催生万亿级市

场。 

从行业发展看，未来 5G 产业链投资机会凸显，相关制造板块将率先获益，包括系统、芯片、电

子元器件等高端制造业都将迎来高速发展。从历史经验看，与 5G 相关的电子、军工、计算机、通信

在技术更新换代的情况下业绩弹性都较好，有取得超额收益的机会。 

从市场角度看，程涛认为，5G 板块在市场风险偏好大幅回落的情况下，估值处于低位。在明年

信用紧缩趋缓、产业链重构和中长期发展前景较明朗的情况下，随着未来产业链资本开支和模式重构

的兴起，5G 板块有望迎来业绩和估值共振的戴维斯双击，相关板块也将迎来较大投资机会。 
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问：购买新发行基金后，何时可以查询认购结果？ 

答：募集期间，投资者在 T 日的认购申请，通常可以在 T+2 日在销售商处查询初步确认结果，待

基金正式宣布成立后，投资者可以查询到最终确认结果。 

 

问：申购期间购买基金何时能够确认呢？ 

答：如果您在某个工作日（T 日）提交了申购申请，通常您可以在第三天（T+2 日）9：30 之后

就可以到销售网点打印确认书或查询确认情况。 

 

问：什么是巨额赎回？ 

答：巨额赎回是指当开放式基金的当日净赎回量超过基金规模的 10%时，基金管理人可以在接受

赎回比例不低于基金总规模的 10%的情况下，对其余的赎回申请延期办理。巨额赎回申请发生时，投

资人可选择连续赎回或取消赎回两种方式，连续赎回是指投资者对于延期办理的赎回申请部分，选择

依次在下一个基金开放日进行赎回。 

 

常见问题 

 


