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   基金表现 

 

   基金经理手记：对中性货币政策解读不宜过于乐观 

 

   东吴基金投资总监程涛：新科技周期带来新机遇 

 

   什么是巨额赎回？ 

   什么是累计净值？ 

   投资基金应有哪些准备？ 
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  一周净值 

基金名称 

2018-4-16 2018-4-17 2018-4-18 2018-4-19 2018-4-20 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾优势 0.7937 2.5137 0.7838 2.5038 0.8023 2.5223 0.8050 2.5250 0.7925 2.5125 

东吴价值成长 0.7749 1.8377 0.7514 1.8142 0.7752 1.8380 0.7702 1.8330 0.7578 1.8206 

东吴行业轮动 0.7360 0.8160 0.7107 0.7907 0.7302 0.8102 0.7309 0.8109 0.7207 0.8007 

东吴进取策略 1.0076 1.5276 0.9983 1.5183 1.0029 1.5229 1.0069 1.5269 1.0008 1.5208 

东吴新经济 0.9030 1.2930 0.8910 1.2810 0.8980 1.2880 0.8980 1.2880 0.8790 1.2690 

东吴新产业精选 1.7070 1.7070 1.6790 1.6790 1.6800 1.6800 1.6850 1.6850 1.6660 1.6660 

东吴内需增长 0.9945 1.7575 0.9790 1.7420 0.9866 1.7496 0.9948 1.7578 0.9776 1.7406 

东吴配置优化 1.1774 1.4014 1.1778 1.4018 1.1784 1.4024 1.1807 1.4047 1.1775 1.4015 

东吴阿尔法 1.4770 1.4770 1.4360 1.4360 1.4440 1.4440 1.4550 1.4550 1.4280 1.4280 

东吴新趋势 0.6520 0.6520 0.6330 0.6330 0.6430 0.6430 0.6430 0.6430 0.6320 0.6320 

东吴移动互联 A 1.1110 1.1110 1.1000 1.1000 1.1110 1.1110 1.1070 1.1070 1.0790 1.0790 

东吴移动互联 C 1.1020 1.1020 1.0900 1.0900 1.1020 1.1020 1.0980 1.0980 1.0700 1.0700 

东吴国企改革 0.9140 0.9140 0.9130 0.9130 0.9130 0.9130 0.9140 0.9140 0.9070 0.9070 

东吴安盈量化 0.9450 0.9450 0.9290 0.9290 0.9370 0.9370 0.9480 0.9480 0.9310 0.9310 

东吴安鑫量化 0.9470 1.0660 0.9350 1.0540 0.9380 1.0570 0.9450 1.0640 0.9330 1.0520 

东吴智慧医疗 0.9030 0.9030 0.8780 0.8780 0.8920 0.8920 0.8910 0.8910 0.8800 0.8800 

东吴安享量化 1.0700 1.6500 1.0510 1.6310 1.0620 1.6420 1.0690 1.6490 1.0520 1.6320 

东吴深证 100 1.2400 1.2400 1.2140 1.2140 1.2180 1.2180 1.2380 1.2380 1.2160 1.2160 

东吴中证新兴 1.2160 1.2160 1.1870 1.1870 1.2000 1.2000 1.2110 1.2110 1.1930 1.1930 

东吴鼎利(LOF) 1.0110 1.3070 1.0110 1.3070 1.0120 1.3080 1.0130 1.3090 1.0130 1.3090 

东吴中证可转债 1.0120 0.8510 1.0090 0.8480 1.0170 0.8560 1.0170 0.8560 1.0110 0.8500 

可转债 A 1.0160 1.1990 1.0170 1.2000 1.0170 1.2000 1.0170 1.2000 1.0170 1.2000 

可转债 B 1.0030 0.0370 0.9900 0.0240 1.0170 0.0510 1.0170 0.0510 0.9970 0.0310 

东吴优信稳健 A 1.1655 1.1775 1.1644 1.1764 1.1654 1.1774 1.1648 1.1768 1.1595 1.1715 

东吴优信稳健 C 1.1267 1.1387 1.1256 1.1376 1.1265 1.1385 1.1259 1.1379 1.1209 1.1329 

东吴增利 A 1.0840 1.4240 1.0840 1.4240 1.0880 1.4280 1.0870 1.4270 1.0870 1.4270 

东吴增利 C 1.0730 1.3830 1.0730 1.3830 1.0760 1.3860 1.0760 1.3860 1.0750 1.3850 

东吴鼎元 A 1.0590 1.0590 1.0560 1.0560 1.0600 1.0600 1.0590 1.0590 1.0560 1.0560 

东吴鼎元 C 1.0590 1.0590 1.0560 1.0560 1.0600 1.0600 1.0590 1.0590 1.0560 1.0560 
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基金名称 

2018-4-16 2018-4-17 2018-4-18 2018-4-19 2018-4-20 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

东吴货币 A 0.7983 3.4740 0.8099 3.0400 0.8060 3.0230 0.8908 3.0390 0.8609 3.0590 

东吴货币 B 0.8670 3.7270 0.8760 3.2910 0.8729 3.2730 0.9567 3.2890 0.9250 3.3080 

东吴增鑫宝 A 0.9086 3.4320 0.9282 3.4090 0.9289 3.3920 0.9879 3.4300 0.9668 3.4640 

东吴增鑫宝 B 0.9739 3.6790 1.0052 3.6630 0.9946 3.6460 1.0489 3.6820 1.0324 3.7150 

 

  基金表现 

基金名称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴嘉禾优势 -0.26  -1.69  -6.94  -11.60  -5.65  4.21  -10.72  218.16  

东吴价值成长 -0.73  -5.03  -3.40  -9.60  -0.05  -14.97  -3.92  70.49  

东吴行业轮动 -1.19  -4.87  -8.85  -12.96  -6.09  2.77  -7.98  -23.18  

东吴进取策略 -1.07  -2.98  0.30  -4.67  3.46  6.83  -2.78  55.24  

东吴新经济 -3.19  -7.28  -5.18  -10.31  -5.69  -8.83  -5.28  21.81  

东吴新产业精选 -3.31  -9.31  -2.12  -5.07  6.32  -7.96  -5.29  66.60  

东吴内需增长 -2.16  -4.06  -4.88  0.95  12.53  15.12  -2.81  82.12  

东吴配置优化 -1.00  -2.49  -2.23  2.12  14.54  25.84  -0.54  18.71  

东吴阿尔法 -2.12  -5.62  4.16  15.44  33.71  28.30  12.71  42.80  

东吴新趋势 -1.71  -7.33  0.16  -10.48  -11.24  -19.90  -6.92  -36.80  

东吴移动互联 A -2.79  -6.34  0.94  -2.79  1.12  7.36  -1.73  7.90  

东吴移动互联 C -2.82  -6.39  0.85  -2.99  0.75  6.47  -1.83  5.84  

东吴国企改革 -0.77  -2.68  -10.11  -9.48  -13.54  -10.11  -8.38  -9.30  

东吴安盈量化 -3.12  -5.39  -8.73  -9.61  -11.16  -13.15  -9.35  -6.90  

东吴安鑫量化 -2.10  -5.95  -7.44  -5.77  2.66  0.00  -6.42  4.50  

东吴智慧医疗 -1.68  -4.97  -4.24  -4.35  -5.48  0.00  -4.56  -12.00  

东吴安享量化 -2.23  -4.80  -6.32  0.50  12.99  22.42  -3.22  73.20  

东吴深证 100 -3.18  -8.57  -11.82  -6.32  7.14  13.75  -7.95  21.60  

东吴中证新兴产业 -2.13  -4.86  -4.33  -6.94  1.36  11.81  -4.79  19.30  

东吴鼎利(LOF) 0.30  -0.78  -4.34  -3.80  -1.94  0.00  -3.98  1.30  

东吴中证可转债 -0.59  -0.98  -2.69  -5.54  -1.38  -6.88  1.51  -24.65  

东吴优信稳健 A -0.69  -1.50  2.19  1.62  3.80  3.46  1.95  17.32  

东吴优信稳健 C -0.69  -1.53  2.09  1.42  3.38  2.66  1.84  11.01  

东吴增利 A 0.28  0.74  1.59  2.45  5.33  11.03  1.87  46.66  

东吴增利 C 0.19  0.66  1.42  2.19  4.88  9.30  1.70  41.67  

东吴鼎元 A -0.09  -0.56  1.44  0.67  2.52  0.00  2.03  5.60  

东吴鼎元 C -0.09  -0.56  1.25  0.48  2.13  0.00  1.83  5.60  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

 

对中性货币政策解读不宜过于乐观 

邵  笛 

 

在降准消息对利率债的意外利好刚刚释放，缴税引发的资金紧张局面即如排山倒海而来，可谓冰

火两重天，10%的银行间隔夜利率已连续出现三天，债市和货币市场的表现从未像这次背离。今年已

经走牛一个多季度的债市未来如何表现？市场再度陷入纠结。 

外部环境方面，在美联储持续加息的背景下，央行在缩小公开市场利率跟随调整的幅度，由于外

汇管控较严，央行更倾向于根据国内经济表现与债务情况独立决策，在市场达成普遍一致预期后，外

部跟随加息的边际冲击将会减弱，需关注外部变化是否超过一定的承受度。 

在政府部门重新调整后，央行等部门对金融市场的管理协调能力进一步上升，严监管背景下，预

计货币政策将根据对外经济环境因素灵活调整，但不同市场主体的资金面将呈现出结构性特点。换届

前的细心呵护的求稳策略是否会随市场化改革进一步推进而呈现新的变化？ 

虽然资管新规尚未正式发布，但随着其他各项监管新规的落实，非标转标、降同业杠杆等措施已

经对债市产生影响，虽有美联储加息预期，一季度债市仍然走出了一轮难得的牛市，此时好消息的出

现不能说明未来的市场必然走强。 

短期看，降准超市场预期，而降准后的缴税冲击的影响程度再度超出预期，在新的管理部门领导

和复杂的外部环境下，如何对稳健中性的货币政策实现新的磨合与认识，仍需时间检验。 
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随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金投资总监程涛：新科技周期带来新机遇 

《中国证券报》 

 

前一段时间，A股受股市场大跌的影响，出现了一定程度的回调，同时春节以后中小创指数走势

相对较强。对此，东吴基金总经理助理兼投资总监、东吴阿尔法基金经理程涛向记者表示，当前正处

于新科技周期开启的关键时期，创业板在经历了两年多的调整以后，其中优质个股已具备充分的投资

价值。程涛进一步指出，目前以提高生产效率为主的新科技周期正在开启，这是中国经济转型的重大

方向，今年 A股相关行业的优质成长股更容易获得资金青睐。 

目前，A 股市场上价值投资观念深入人心，但程涛对此有不同的解读。程涛认为，所谓价值投资，

并不是单纯地指大盘蓝筹股或者白马股，它其实包括两个层面：第一是股价明显低于上市公司基本面

形成了价值低估，带来了低位买入直至估值恢复合理的投资机会，投资者赚的是静态估值差；第二是

业绩增长确定性较强的优质成长股，虽然表面上看来其静态市盈率不低，但是放在中长周期来看，动

态市盈率其实是偏低的，现在布局此类个股，获取的是上市公司持续成长的价值。 

程涛表示，从目前 A 股市场的结构来看，第一类个股以蓝筹股为主，但已经出现了一定的估值泡

沫，目前主要靠资金和市场情绪推动，投资风险已逐渐提升；第二类个股受投资风险大幅度释放，从

中长期持续成长的基本面来判断，其投资性价比已经相当高。 

具体到优质成长股的投资布局上，程涛表示，要紧扣“新科技周期”主线，契合全球经济变化和中

国经济转型的方向，才能找到真正持续成长的个股。程涛认为，新科技周期最大特点就是进一步提高

生产效率，以及创造和满足新的消费需求，具有国家战略高度的先进制造业、5G 等都是提高生产效

率的代表，在相关部门大力推动下，其中必然会诞生一批高质量的成长股。与此同时，还有部分满足

了消费升级需求的行业，如传媒、医药、新零售、食品等，也会因为长周期的消费升级而获得持续性

成长，其中龙头企业值得投资者重点关注。 

在具体操作上，程涛表示自己是左侧交易者，在对上市公司基本面的深度调研、分析后，形成上

市公司的价值判断，然后择机买入。程涛认为，在去年 A 股相对集中的结构性行情过后，今年 A股大

概率会出现另一种结构性行情，即优质成长股的结构性行情，而此类个股的底部正在接近中。 
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问：什么是巨额赎回？ 

答：巨额赎回是指当开放式基金的当日净赎回量超过基金规模的 10%时，基金管理人可以在接受

赎回比例不低于基金总规模的 10%的情况下，对其余的赎回申请延期办理。巨额赎回申请发生时，投

资人可选择连续赎回或取消赎回两种方式，连续赎回是指投资者对于延期办理的赎回申请部分，选择

依次在下一个基金开放日进行赎回。 

 

问：什么是累计净值？ 

答：基金累计净值指的是份额净值与基金成立以来累计分红派息之和。 

累计净值反映该基金自成立以来的总体收益情况的数据。 

 

问：投资基金应有哪些准备？ 

答：投资基金前应做好充分的准备工作：制订切实可行的投资目标；了解自身风险承受能力和承

受意愿；准备资金进行长期投资；选择有实力的基金管理公司；选择合适的基金投资品种；选择合适

的交易渠道；选择合适的投资方式；选择合适的投资时机。 

 

常见问题 

 


