
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   一周净值 

   基金表现 

 

   基金经理手记：市场机会将趋向均衡 

 

   东吴基金投资总监程涛：新科技周期带来新机遇 

 

   银联收取的跨行转账手续费是如何收取的？ 

   投资者应该怎样看待分红？是否可以将分红作为选

择基金的标准？ 
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  一周净值 

基金名称 

2018-3-26 2018-3-27 2018-3-28 2018-3-29 2018-3-30 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾优势 0.7737 2.4937 0.7901 2.5101 0.7855 2.5055 0.7897 2.5097 0.8062 2.5262 

东吴价值成长 0.7675 1.8303 0.7944 1.8572 0.7812 1.8440 0.7731 1.8359 0.7935 1.8563 

东吴行业轮动 0.7253 0.8053 0.7492 0.8292 0.7404 0.8204 0.7347 0.8147 0.7594 0.8394 

东吴进取策略 1.0102 1.5302 1.0189 1.5389 1.0154 1.5354 1.0161 1.5361 1.0228 1.5428 

东吴新经济 0.9120 1.3020 0.9240 1.3140 0.9140 1.3040 0.9190 1.3090 0.9340 1.3240 

东吴新产业精选 1.7430 1.7430 1.7710 1.7710 1.7490 1.7490 1.7440 1.7440 1.7660 1.7660 

东吴内需增长 0.9909 1.7539 1.0056 1.7686 0.9927 1.7557 0.9988 1.7618 1.0069 1.7699 

东吴配置优化 1.1633 1.3873 1.1726 1.3966 1.1613 1.3853 1.1778 1.4018 1.1782 1.4022 

东吴阿尔法 1.4470 1.4470 1.4810 1.4810 1.4810 1.4810 1.4760 1.4760 1.5160 1.5160 

东吴新趋势 0.6390 0.6390 0.6570 0.6570 0.6530 0.6530 0.6490 0.6490 0.6690 0.6690 

东吴移动互联 A 1.1120 1.1120 1.1350 1.1350 1.1200 1.1200 1.1240 1.1240 1.1530 1.1530 

东吴移动互联 C 1.1030 1.1030 1.1260 1.1260 1.1100 1.1100 1.1150 1.1150 1.1440 1.1440 

东吴国企改革 0.9280 0.9280 0.9280 0.9280 0.9210 0.9210 0.9220 0.9220 0.9220 0.9220 

东吴安盈量化 0.9420 0.9420 0.9540 0.9540 0.9330 0.9330 0.9460 0.9460 0.9540 0.9540 

东吴安鑫量化 0.9530 1.0720 0.9630 1.0820 0.9510 1.0700 0.9610 1.0800 0.9630 1.0820 

东吴智慧医疗 0.9000 0.9000 0.9090 0.9090 0.8940 0.8940 0.8870 0.8870 0.9120 0.9120 

东吴安享量化 1.0670 1.6470 1.0840 1.6640 1.0710 1.6510 1.0740 1.6540 1.0860 1.6660 

东吴深证 100 1.2660 1.2660 1.2840 1.2840 1.2590 1.2590 1.2790 1.2790 1.2830 1.2830 

东吴中证新兴 1.2070 1.2070 1.2340 1.2340 1.2170 1.2170 1.2160 1.2160 1.2380 1.2380 

东吴鼎利(LOF) 1.0050 1.3010 1.0060 1.3020 1.0060 1.3020 1.0060 1.3020 1.0070 1.3030 

东吴中证可转债 1.0070 0.8460 1.0100 0.8490 1.0070 0.8460 1.0110 0.8500 1.0130 0.8520 

可转债 A 1.0140 1.1970 1.0140 1.1970 1.0140 1.1970 1.0140 1.1970 1.0140 1.1970 

可转债 B 0.9910 0.0250 1.0010 0.0350 0.9910 0.0250 1.0040 0.0380 1.0110 0.0450 

东吴优信稳健 A 1.1703 1.1823 1.1708 1.1828 1.1688 1.1808 1.1685 1.1805 1.1731 1.1851 

东吴优信稳健 C 1.1315 1.1435 1.1321 1.1441 1.1301 1.1421 1.1298 1.1418 1.1342 1.1462 

东吴增利 A 1.0800 1.4200 1.0800 1.4200 1.0800 1.4200 1.0800 1.4200 1.0810 1.4210 

东吴增利 C 1.0690 1.3790 1.0690 1.3790 1.0690 1.3790 1.0690 1.3790 1.0700 1.3800 

东吴鼎元 A 1.0570 1.0570 1.0570 1.0570 1.0560 1.0560 1.0560 1.0560 1.0570 1.0570 

东吴鼎元 C 1.0580 1.0580 1.0580 1.0580 1.0570 1.0570 1.0570 1.0570 1.0580 1.0580 
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基金名称 

2018-3-26 2018-3-27 2018-3-28 2018-3-29 2018-3-30 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

东吴货币 A 1.0931 4.0080 1.0878 4.0140 1.0841 4.0450 1.0005 4.0500 1.0026 3.9930 

东吴货币 B 1.1587 4.2590 1.1535 4.2650 1.1487 4.2950 1.0662 4.2990 1.0684 4.2420 

东吴增鑫宝 A 1.1264 4.1730 1.1081 4.1860 1.1331 4.2080 1.1010 4.2190 1.0850 4.1860 

东吴增鑫宝 B 1.1922 4.4170 1.1744 4.4310 1.1960 4.4500 1.1720 4.4670 1.1507 4.4380 

 

  基金表现 

基金名称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴嘉禾优势 5.47  1.24  -9.19  -10.61  -2.63  4.09  -9.18  223.66  

东吴价值成长 7.27  2.69  0.61  -4.73  2.04  -12.44  0.61  78.52  

东吴行业轮动 7.15  2.11  -3.05  -8.13  -0.99  6.96  -3.04  -19.05  

东吴进取策略 1.16  1.71  -0.65  -2.98  2.52  11.10  -0.64  58.65  

东吴新经济 3.20  -0.11  0.65  -4.60  0.54  -5.39  0.65  29.43  

东吴新产业精选 0.40  -0.62  0.40  0.74  7.36  -4.39  0.40  76.60  

东吴内需增长 2.50  1.13  0.10  6.10  18.80  15.15  0.10  87.58  

东吴配置优化 0.32  0.38  -0.49  4.00  18.18  19.89  -0.48  18.78  

东吴阿尔法 5.57  3.98  19.65  26.33  45.21  33.92  19.65  51.60  

东吴新趋势 6.02  3.08  -1.47  -5.51  -9.10  -15.85  -1.47  -33.10  

东吴移动互联 A 5.88  3.69  5.01  2.76  8.47  14.73  5.01  15.30  

东吴移动互联 C 5.93  3.62  4.95  2.60  8.03  13.83  4.95  13.16  

东吴国企改革 -0.32  -2.95  -6.87  -8.35  -12.94  -7.80  -6.87  -7.80  

东吴安盈量化 1.60  -1.34  -7.11  -6.47  -10.17  -10.84  -7.11  -4.60  

东吴安鑫量化 1.16  -2.53  -3.41  -1.22  6.90  0.00  -3.41  7.86  

东吴智慧医疗 3.52  3.28  -1.08  1.33  -2.98  0.00  -1.08  -8.80  

东吴安享量化 2.45  0.65  -0.09  5.41  19.89  23.61  -0.09  78.80  

东吴深证 100 1.66  -1.91  -3.53  1.74  14.04  15.90  -2.88  28.30  

东吴中证新兴产业 4.47  1.56  -1.20  -2.13  6.82  13.37  -1.20  23.80  

东吴鼎利(LOF) 0.20  -3.82  -4.55  -4.28  -2.04  0.00  -4.55  0.70  

东吴中证可转债 0.80  -0.69  1.60  -5.15  -2.18  -8.40  1.71  -24.50  

东吴优信稳健 A 0.67  1.25  3.17  2.71  5.47  3.97  3.15  18.70  

东吴优信稳健 C 0.67  1.23  3.06  2.50  5.04  3.16  3.05  12.33  

东吴增利 A 0.09  0.37  1.31  1.98  5.05  10.41  1.31  45.85  

东吴增利 C 0.09  0.38  1.23  1.81  4.70  8.79  1.23  41.01  

东吴鼎元 A 0.09  0.28  2.13  0.48  2.92  0.00  2.13  5.70  

东吴鼎元 C 0.09  0.28  2.03  0.38  2.62  0.00  2.03  5.80  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

 

市场机会将趋向均衡 

张能进 

 

2018 年一季度市场波动剧烈，各种风格轮番表现，从消费、周期、金融到成长。年初，市场对

核心资产的认知变得高度一致，部分消费、周期股的业绩也非常靓丽，行情在消费、周期和金融股之

间轮番表现。但是随着股价的快速上涨，投资者对业绩的要求也变得越来越严苛。之后公布的部分公

司的年报业绩不达预期，投资者开始怀疑蓝筹白马业绩高增长的持续性，进而对经济可能见顶回落产

生担心，中美经济战加重了对经济加速下滑的担心，消费、周期、金融回吐了年初以来的涨幅。而两

会期间，政策对新经济的支持政策逐步落地，中概股也将可能加快回归，叠加部分成长股业绩开始改

善。成长股在 2-3月份获得快速上涨。 

展望未来，我们觉得市场机会将获得均衡。本轮经济的下滑周期较上一轮看，整体需求下降的幅

度将比较小，库存水平比较低，供给可控，企业的负债水平低，企业的抗风险能力强，行业的集中度

比较高。从最新公布的 PMI 来看，经济的韧性仍比较强劲。我们认为，前期超跌的白马蓝筹存在反弹

的要求。而成长股前期涨幅较大，部分缺少业绩支持的公司可能会被证伪，股价可能会出现明显的回

落。 

一季度风格的快速切换，打破了投资者过渡追求白马蓝筹的现象，前期部分高增长、低估值的成

长股得到了一定的修复。目前看，不管是白马蓝筹，还是新兴成长，估值修复得都到了逐步的修复。

未来市场的机会仍然是寻找景气持续向好的行业以及业绩持续超预期的公司。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金投资总监程涛：新科技周期带来新机遇 

《中国证券报》 

 

前一段时间，A股受股市场大跌的影响，出现了一定程度的回调，同时春节以后中小创指数走势

相对较强。对此，东吴基金总经理助理兼投资总监、东吴阿尔法基金经理程涛向记者表示，当前正处

于新科技周期开启的关键时期，创业板在经历了两年多的调整以后，其中优质个股已具备充分的投资

价值。程涛进一步指出，目前以提高生产效率为主的新科技周期正在开启，这是中国经济转型的重大

方向，今年 A股相关行业的优质成长股更容易获得资金青睐。 

目前，A 股市场上价值投资观念深入人心，但程涛对此有不同的解读。程涛认为，所谓价值投资，

并不是单纯地指大盘蓝筹股或者白马股，它其实包括两个层面：第一是股价明显低于上市公司基本面

形成了价值低估，带来了低位买入直至估值恢复合理的投资机会，投资者赚的是静态估值差；第二是

业绩增长确定性较强的优质成长股，虽然表面上看来其静态市盈率不低，但是放在中长周期来看，动

态市盈率其实是偏低的，现在布局此类个股，获取的是上市公司持续成长的价值。 

程涛表示，从目前 A 股市场的结构来看，第一类个股以蓝筹股为主，但已经出现了一定的估值泡

沫，目前主要靠资金和市场情绪推动，投资风险已逐渐提升；第二类个股受投资风险大幅度释放，从

中长期持续成长的基本面来判断，其投资性价比已经相当高。 

具体到优质成长股的投资布局上，程涛表示，要紧扣“新科技周期”主线，契合全球经济变化和中

国经济转型的方向，才能找到真正持续成长的个股。程涛认为，新科技周期最大特点就是进一步提高

生产效率，以及创造和满足新的消费需求，具有国家战略高度的先进制造业、5G 等都是提高生产效

率的代表，在相关部门大力推动下，其中必然会诞生一批高质量的成长股。与此同时，还有部分满足

了消费升级需求的行业，如传媒、医药、新零售、食品等，也会因为长周期的消费升级而获得持续性

成长，其中龙头企业值得投资者重点关注。 

在具体操作上，程涛表示自己是左侧交易者，在对上市公司基本面的深度调研、分析后，形成上

市公司的价值判断，然后择机买入。程涛认为，在去年 A 股相对集中的结构性行情过后，今年 A股大

概率会出现另一种结构性行情，即优质成长股的结构性行情，而此类个股的底部正在接近中。 
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问：银联收取的跨行转账手续费是如何收取的？  

答：银联收取的跨行转账手续费是如何收取的？ 转账金额 跨行转账手续费小于等于 5000 元 2

元/笔 5000元至 5万元(含) 3元/笔 5万元以上至 10万元(含) 5元/笔 10万元以上 8元/笔 注意：

如果您所持有的银行卡银联需要收取"跨行转账费"，请您务必保证您的银行卡上留有足额资金，否则

系统将提示"余额不足，无法进行支付"。 例如：如果您申购金额为 10万元，银联需收您的跨行转账

费 5元，则您的银行卡上至少应该存有：100,000+5＝100,005 元。否则，该笔交易申请将会失败 

 

问：投资者应该怎样看待分红？是否可以将分红作为选择基金的标准？ 

答：基金分红是指基金将收益的一部分以现金方式派发给基金投资人，这部分收益原来就是基金

净值的一部分，这也就是分红当天（除权日）基金份额净值下降的原因。投资者不应该将分红次数多

少、分红额度比例作为选择一只基金的唯一标准，而是要根据一只基金是否能给投资者带来长期的、

良好的收益进行综合考虑。 

常见问题 

 


