
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   一周净值 

   基金表现 

 

   基金经理手记：给东吴阿尔法持有人的一封信 

 

   东吴基金投资总监程涛：新科技周期带来新机遇 

 

   网上交易过程中，提示证件过期，如何操作？ 

   通过银行交易的客户如何获得对账单？怎样取消纸

质对账单? 

   东吴货币基金有哪些优点和特点？ 

基金数据 

东吴视点 
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  一周净值 

基金名称 

2018-3-12 2018-3-13 2018-3-14 2018-3-15 2018-3-16 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾优势 0.8275 2.5475 0.8179 2.5379 0.8106 2.5306 0.8122 2.5322 0.8049 2.5249 

东吴价值成长 0.8134 1.8762 0.8077 1.8705 0.7949 1.8577 0.8045 1.8673 0.7879 1.8507 

东吴行业轮动 0.7716 0.8516 0.7656 0.8456 0.7563 0.8363 0.7626 0.8426 0.7496 0.8296 

东吴进取策略 1.0395 1.5595 1.0372 1.5572 1.0336 1.5536 1.0341 1.5541 1.0290 1.5490 

东吴新经济 0.9670 1.3570 0.9530 1.3430 0.9470 1.3370 0.9530 1.3430 0.9440 1.3340 

东吴新产业精选 1.8640 1.8640 1.8410 1.8410 1.8290 1.8290 1.8420 1.8420 1.8170 1.8170 

东吴内需增长 1.0281 1.7911 1.0205 1.7835 1.0167 1.7797 1.0184 1.7814 1.0074 1.7704 

东吴配置优化 1.2247 1.4487 1.2133 1.4373 1.2049 1.4289 1.2051 1.4291 1.2010 1.4250 

东吴阿尔法 1.5270 1.5270 1.5180 1.5180 1.5080 1.5080 1.5110 1.5110 1.5050 1.5050 

东吴新趋势 0.6930 0.6930 0.6870 0.6870 0.6790 0.6790 0.6810 0.6810 0.6750 0.6750 

东吴移动互联 A 1.1760 1.1760 1.1580 1.1580 1.1500 1.1500 1.1580 1.1580 1.1450 1.1450 

东吴移动互联 C 1.1660 1.1660 1.1490 1.1490 1.1410 1.1410 1.1490 1.1490 1.1360 1.1360 

东吴国企改革 0.9490 0.9490 0.9390 0.9390 0.9360 0.9360 0.9390 0.9390 0.9320 0.9320 

东吴安盈量化 0.9930 0.9930 0.9870 0.9870 0.9850 0.9850 0.9870 0.9870 0.9820 0.9820 

东吴安鑫量化 1.0100 1.1290 1.0030 1.1220 1.0020 1.1210 1.0040 1.1230 0.9930 1.1120 

东吴智慧医疗 0.9250 0.9250 0.9120 0.9120 0.9070 0.9070 0.9100 0.9100 0.9010 0.9010 

东吴安享量化 1.1140 1.6940 1.1030 1.6830 1.0990 1.6790 1.1020 1.6820 1.0910 1.6710 

东吴深证 100 1.3600 1.3600 1.3480 1.3480 1.3410 1.3410 1.3500 1.3500 1.3310 1.3310 

东吴中证新兴 1.2740 1.2740 1.2630 1.2630 1.2520 1.2520 1.2550 1.2550 1.2420 1.2420 

东吴鼎利(LOF) 1.0210 1.3170 1.0210 1.3170 1.0200 1.3160 1.0200 1.3160 1.0200 1.3160 

东吴中证可转债 1.0300 0.8690 1.0280 0.8670 1.0230 0.8620 1.0230 0.8620 1.0220 0.8610 

可转债 A 1.0120 1.1950 1.0120 1.1950 1.0120 1.1950 1.0120 1.1950 1.0130 1.1960 

可转债 B 1.0720 0.1060 1.0650 0.0990 1.0490 0.0830 1.0490 0.0830 1.0430 0.0770 

东吴优信稳健 A 1.1800 1.1920 1.1760 1.1880 1.1738 1.1858 1.1772 1.1892 1.1752 1.1872 

东吴优信稳健 C 1.1411 1.1531 1.1372 1.1492 1.1351 1.1471 1.1384 1.1504 1.1364 1.1484 

东吴增利 A 1.0780 1.4180 1.0780 1.4180 1.0780 1.4180 1.0780 1.4180 1.0780 1.4180 

东吴增利 C 1.0670 1.3770 1.0670 1.3770 1.0670 1.3770 1.0670 1.3770 1.0670 1.3770 

东吴鼎元 A 1.0640 1.0640 1.0620 1.0620 1.0600 1.0600 1.0610 1.0610 1.0600 1.0600 

东吴鼎元 C 1.0640 1.0640 1.0620 1.0620 1.0610 1.0610 1.0620 1.0620 1.0600 1.0600 

 

 

 

 

 

 

 

基金数据 

 



 

 

2018年3月19日         总第648期 

期 

 

期 

期 

 

 

 

基金名称 

2018-3-12 2018-3-13 2018-3-14 2018-3-15 2018-3-16 

万份收

益 

7日年化

(%) 

万份收

益 

7日年化

(%) 

万份收

益 

7日年化

(%) 

万份收

益 

7日年化

(%) 

万份收

益 

7日年化

(%) 

东吴货币 A 1.0397 3.8880 1.0363 3.8710 1.0279 3.8620 1.0194 3.8480 1.0129 3.8330 

东吴货币 B 1.1030 4.1370 1.1023 4.1200 1.0912 4.1090 1.0851 4.0950 1.0784 4.0800 

东吴增鑫宝 A 1.0488 3.8940 1.0468 3.8950 1.0535 3.8970 1.0425 3.8940 1.0806 3.9130 

东吴增鑫宝 B 1.1144 4.1450 1.1128 4.1450 1.1062 4.1400 1.0937 4.1290 1.1459 4.1470 

  基金表现 

基金名称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴嘉禾优势 -1.46  6.16  -11.28  -9.92  -5.57  20.26  -9.33  223.14  

东吴价值成长 -0.59  8.75  1.08  -5.63  -0.35  -3.53  -0.10  77.26  

东吴行业轮动 -1.08  3.25  -5.32  -8.41  -5.23  23.17  -4.29  -20.09  

东吴进取策略 0.55  11.50  -1.35  -1.29  2.59  27.69  -0.04  59.61  

东吴新经济 -1.05  7.27  1.07  -5.03  -1.46  2.28  1.72  30.82  

东吴新产业精选 0.39  11.61  3.83  3.24  5.58  11.20  3.30  81.70  

东吴内需增长 -1.24  3.71  1.48  7.30  19.93  21.08  0.15  87.67  

东吴配置优化 -0.77  5.90  1.78  7.36  18.77  32.02  1.44  21.08  

东吴阿尔法 0.07  11.98  20.50  24.28  41.45  49.45  18.78  50.50  

东吴新趋势 -0.88  11.39  -1.75  -3.71  -10.24  -7.02  -0.59  -32.50  

东吴移动互联 A -0.78  9.05  3.43  2.05  6.31  14.61  4.28  14.50  

东吴移动互联 C -0.79  9.13  3.27  1.88  5.97  13.71  4.22  12.36  

东吴国企改革 -1.27  -0.64  -4.61  -8.72  -13.30  -5.19  -5.86  -6.80  

东吴安盈量化 -0.71  2.29  -3.73  -4.01  -9.58  -3.73  -4.38  -1.80  

东吴安鑫量化 -1.00  2.48  -0.10  2.42  9.80  0.00  -0.40  11.22  

东吴智慧医疗 -1.74  3.92  -1.85  0.56  -6.54  0.00  -2.28  -9.90  

东吴安享量化 -1.18  3.61  1.68  6.98  19.19  32.18  0.37  79.62  

东吴深证 100 -1.26  3.66  1.14  5.63  16.24  31.00  0.76  33.10  

东吴中证新兴产业 -1.04  7.35  -0.96  -0.56  5.88  22.12  -0.88  24.20  

东吴鼎利(LOF) 0.00  -3.41  -3.13  -2.95  -0.78  0.00  -3.32  2.00  

东吴中证可转债 -0.58  -0.10  2.00  -5.43  -1.75  -6.92  2.61  -23.83  

东吴优信稳健 A 0.06  2.85  3.10  2.96  5.53  6.74  3.33  18.91  

东吴优信稳健 C 0.04  2.82  2.98  2.74  5.11  5.90  3.25  12.55  

东吴增利 A 0.00  0.37  1.22  1.89  4.86  10.28  1.03  45.45  

东吴增利 C 0.00  0.38  1.14  1.72  4.40  8.57  0.95  40.62  

东吴鼎元 A -0.09  0.57  2.32  0.66  3.11  0.00  2.42  6.00  

东吴鼎元 C -0.19  0.47  2.22  0.38  2.71  0.00  2.22  6.00  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

 

东吴基金投资总监程涛：给东吴阿尔法持有人的一封信 

自我 2013 年加盟东吴基金担任投资总监以来，不知不觉已经走过了 5个年头，东吴阿尔法是我

来到东吴基金以后，参与设计并独立发行的唯一一只基金，可以说对这只基金怀有很深的感情。来到

东吴基金以后我担任了多只基金的基金经理，因为我忙于行政工作，同时为了公司培养年轻的基金经

理，这些基金大都采用多基金经理的方式进行管理，2015 年牛市泡沫破灭前期，因为我对市场热度

的担心，怀着对市场的敬畏之情，我陆续辞去了所担任的所有公募基金的基金经理职务，转而去发展

专户业务。现在因为公司需要，阔别三年后，我又重新担任了这只阿尔法基金的基金经理。 

在我的投资框架里面，所谓价值投资，并不是单纯地指大盘蓝筹股或者白马股，它其实至少包括

两个层面：第一是股价明显低于上市公司基本面形成了价值低估，带来了低位买入直至估值恢复合理

的投资机会，投资者赚的是静态估值差；第二是业绩增长确定性较强的优质成长股，虽然表面上看来

其静态市盈率不低，但是放在中长周期来看，动态市盈率其实是偏低的，布局此类个股，获取的是上

市公司持续成长的价值。 

做投资十余年了，我时常试想这样一种情景假设，价值投资人通过买入低估的优质资产，使得其

逐步向合理估值靠拢，从而使得价格最终趋近与价值，优质公司可以以合理的市盈率募集资金，资本

开支继续投向优质项目，这样资源合理的配置到了优秀管理层手中，为投资者进一步创造财富，股价

也随着企业价值增长进一步攀升，这样一种良性循环才是资本市场的本质，这既是我做投资的原则也

是我做投资的乐趣。 

正如基金名称表述的那样，当时我设计阿尔法基金的初衷就是为持有人获取超越基准的阿尔法收

益，所以我管理阿尔法基金的主要工作就是如何在相对低风险暴露的基础上尽量为持有人获取超额收

益，这一点一直是我做基金经理所追求的。但是同时，虽然我的硕士专业是证券投资学，学习过经典

的投资理论，但是我却并不认为波动率作为衡量风险的工具是科学的，衡量风险的最为重要的准则应

该是持有的资产组合是否具备安全边际。举个例子，如果 A基金组合里的股票价格低于安全边际还在

持续下跌，那么资产组合的风险是下降的，潜在回报在上升，如果加仓这是好事情，但是从基金净值

来说表现为一段时间的向下波动或者落后基准，那么用传统的理论评估这个基金的风险是在上升的。

同样相反的例子，如果 B 基金组合中一部分股票恰逢热点炒作，短期涨幅较高，而基金经理加大这类

东吴视点 
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股票的持仓，相当于在提升组合的风险，但是从基金净值表现看非常靓丽，短期大幅跑赢基准。从表

面上看，两只基金的波动都比基准大，只是波动的方向相反，A基金的表现远逊于 B基金，但是在我

看来 A 基金的风险相对较小，优于 B基金的操作。 

说这些，我是想向持有人表明，阿尔法基金的投资是立足长远考虑的，不会被短期的波动所干扰，

在一个相对长的时间段内追求相对低风险的高于基准的回报是基金的目标。如果阿尔法短期落后基准

这是可能的，因为追求高于基准的回报表现为短期的波动比较大也是可能的，这是投资风格决定的，

但是最终获取超额收益的目标不会变。所以，如果持有人的资金属性是追求长期较高超额回报的，那

么选择阿尔法基金是比较合适的。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金投资总监程涛：新科技周期带来新机遇 

《中国证券报》 

 

前一段时间，A股受股市场大跌的影响，出现了一定程度的回调，同时春节以后中小创指数走势

相对较强。对此，东吴基金总经理助理兼投资总监、东吴阿尔法基金经理程涛向记者表示，当前正处

于新科技周期开启的关键时期，创业板在经历了两年多的调整以后，其中优质个股已具备充分的投资

价值。程涛进一步指出，目前以提高生产效率为主的新科技周期正在开启，这是中国经济转型的重大

方向，今年 A股相关行业的优质成长股更容易获得资金青睐。 

目前，A 股市场上价值投资观念深入人心，但程涛对此有不同的解读。程涛认为，所谓价值投资，

并不是单纯地指大盘蓝筹股或者白马股，它其实包括两个层面：第一是股价明显低于上市公司基本面

形成了价值低估，带来了低位买入直至估值恢复合理的投资机会，投资者赚的是静态估值差；第二是

业绩增长确定性较强的优质成长股，虽然表面上看来其静态市盈率不低，但是放在中长周期来看，动

态市盈率其实是偏低的，现在布局此类个股，获取的是上市公司持续成长的价值。 

程涛表示，从目前 A 股市场的结构来看，第一类个股以蓝筹股为主，但已经出现了一定的估值泡

沫，目前主要靠资金和市场情绪推动，投资风险已逐渐提升；第二类个股受投资风险大幅度释放，从

中长期持续成长的基本面来判断，其投资性价比已经相当高。 

具体到优质成长股的投资布局上，程涛表示，要紧扣“新科技周期”主线，契合全球经济变化和中

国经济转型的方向，才能找到真正持续成长的个股。程涛认为，新科技周期最大特点就是进一步提高

生产效率，以及创造和满足新的消费需求，具有国家战略高度的先进制造业、5G 等都是提高生产效

率的代表，在相关部门大力推动下，其中必然会诞生一批高质量的成长股。与此同时，还有部分满足

了消费升级需求的行业，如传媒、医药、新零售、食品等，也会因为长周期的消费升级而获得持续性

成长，其中龙头企业值得投资者重点关注。 

在具体操作上，程涛表示自己是左侧交易者，在对上市公司基本面的深度调研、分析后，形成上

市公司的价值判断，然后择机买入。程涛认为，在去年 A 股相对集中的结构性行情过后，今年 A股大

概率会出现另一种结构性行情，即优质成长股的结构性行情，而此类个股的底部正在接近中。 
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问：网上交易过程中，提示证件过期，如何操作？ 

答：客户可在网上交易系统里进行如下操作：账户管理——第三栏（账户基本信息）——修改账

户基本信息——证件有效期日期进行修改，即可。 

 

问：通过银行交易的客户如何获得对账单？怎样取消纸质对账单? 

答：（1）在线自助取消 A: 登录“账户查询”系统，进入“信息订阅”， “纸质对账单”选择“不

邮寄”，点击“保存”。（2）电话取消 拨打东吴基金客户服务热线 400-821-0588（免长途费）或

021-50509666 按 0 转人工服务，由客户服务人员为您取消纸质对账单。 （3）Email 取消 发送“取

消纸质对账单”字样至客服邮箱 services@scfund.com.cn （4）在线咨询取消 进入“在线咨询”，

填写账户信息并在问题描述中注明“取消纸质对账单”即可。 

 

问：东吴货币基金有哪些优点和特点？ 

答：特点一：本基金风险低 投资收益稳 本基金主要投资于债券、央行票据、回购等金融品种，

本金风险级别较低，投资收益可预期。 特点二：每日计收益 分红免税金 本基金每日将基金收益分

配给基金持有人，按月结转；同时分红收益免税金，并享有再投资收益。 特点三：交易零成本 买卖

更便利 本基金交易免认购费、申购费和赎回费，基金净值始终为 1 元，赎回资金到账快捷，是资产

管理的极佳现金蓄水池。 

 

常见问题 

 


