
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   一周净值 

   基金表现 

 

   基金经理手记：债市已有较好配臵价值 

 

   东吴基金程涛：精选企业成长阶段 绝对收益至上 

 

   办理了定期定投业务以后，还可以进行普通申购

吗？份额怎么累计？ 

   当天网上直销刚开的户，为什么网上账户查询系统

登陆提示“账户不存在或已销户”？如何交易 

   我这个月的定投没有扣款怎么回事？ 
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  一周净值 

基金名称 

2017-6-19 2017-6-20 2017-6-21 2017-6-22 2017-6-23 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾优势 0.8329 2.5529 0.8341 2.5541 0.8354 2.5554 0.8308 2.5508 0.8395 2.5595 

东吴价值成长 0.7029 1.7657 0.7098 1.7726 0.7127 1.7755 0.7028 1.7656 0.7104 1.7732 

东吴行业轮动 0.7479 0.8279 0.7522 0.8322 0.7505 0.8305 0.7372 0.8172 0.7432 0.8232 

东吴进取策略 0.9529 1.4729 0.9584 1.4784 0.9556 1.4756 0.9405 1.4605 0.9481 1.4681 

东吴新经济 0.9050 1.2950 0.9120 1.3020 0.9150 1.3050 0.9040 1.2940 0.9090 1.2990 

东吴新产业精选 1.5520 1.5520 1.5540 1.5540 1.5660 1.5660 1.5470 1.5470 1.5600 1.5600 

东吴内需增长 1.0620 1.6420 1.0620 1.6420 1.0700 1.6500 1.0650 1.6450 1.0710 1.6510 

东吴配臵优化 1.2730 1.2730 1.2750 1.2750 1.2820 1.2820 1.2740 1.2740 1.2800 1.2800 

东吴阿尔法 1.0630 1.0630 1.0620 1.0620 1.0660 1.0660 1.0670 1.0670 1.0790 1.0790 

东吴新趋势 0.6990 0.6990 0.7030 0.7030 0.7040 0.7040 0.6930 0.6930 0.6910 0.6910 

东吴移动互联 A 1.0880 1.0880 1.0910 1.0910 1.0920 1.0920 1.0790 1.0790 1.0800 1.0800 

东吴移动互联 C 1.0830 1.0830 1.0860 1.0860 1.0860 1.0860 1.0730 1.0730 1.0740 1.0740 

东吴国企改革 1.0040 1.0040 1.0030 1.0030 1.0060 1.0060 1.0020 1.0020 1.0040 1.0040 

东吴安盈量化 1.0110 1.0110 1.0100 1.0100 1.0120 1.0120 1.0040 1.0040 1.0060 1.0060 

东吴安鑫量化 1.0370 1.0370 1.0360 1.0360 1.0430 1.0430 1.0420 1.0420 1.0460 1.0460 

东吴智慧医疗 0.9010 0.9010 0.9000 0.9000 0.9020 0.9020 0.8950 0.8950 0.8980 0.8980 

东吴安享量化 1.1130 1.5330 1.1130 1.5330 1.1210 1.5410 1.1180 1.5380 1.1240 1.5440 

东吴深证 100 1.1720 1.1720 1.1750 1.1750 1.1930 1.1930 1.1840 1.1840 1.2050 1.2050 

东吴中证新兴 1.1610 1.1610 1.1610 1.1610 1.1700 1.1700 1.1620 1.1620 1.1710 1.1710 

东吴鼎利(LOF) 1.0350 1.3310 1.0370 1.3330 1.0380 1.3340 1.0390 1.3350 1.0400 1.3360 

东吴中证可转债 0.8950 0.8690 0.9010 0.8750 0.9000 0.8740 0.9010 0.8750 0.9000 0.8740 

可转债 A 1.0250 1.1620 1.0250 1.1620 1.0250 1.1620 1.0250 1.1620 1.0250 1.1620 

可转债 B 0.5920 0.1850 0.6120 0.2050 0.6080 0.2010 0.6120 0.2050 0.6080 0.2010 

东吴优信稳健 A 1.1204 1.1324 1.1210 1.1330 1.1207 1.1327 1.1202 1.1322 1.1210 1.1330 

东吴优信稳健 C 1.0867 1.0987 1.0873 1.0993 1.0870 1.0990 1.0864 1.0984 1.0873 1.0993 

东吴增利 A 1.0400 1.3800 1.0410 1.3810 1.0410 1.3810 1.0420 1.3820 1.0420 1.3820 

东吴增利 C 1.0320 1.3420 1.0330 1.3430 1.0340 1.3440 1.0350 1.3450 1.0350 1.3450 

东吴鼎元 A 1.0320 1.0320 1.0330 1.0330 1.0320 1.0320 1.0330 1.0330 1.0340 1.0340 

东吴鼎元 C 1.0350 1.0350 1.0370 1.0370 1.0360 1.0360 1.0360 1.0360 1.0380 1.0380 
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基金名称 

2017-6-18 2017-6-19 2017-6-20 2017-6-21 2017-6-22 2017-6-23 

万份收

益 

7 日年

化(%) 

万份收

益 

7 日年

化(%) 

万份收

益 

7 日年

化(%) 

万份收

益 

7 日年

化(%) 

万份收

益 

7 日年

化(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

东吴货币 A 2.0187 3.7670 1.0207 3.7760 1.0329 3.7870 1.0396 3.8040 1.0448 3.8060 1.0807 3.8460 

东吴货币 B 2.1503 4.0180 1.0863 4.0260 1.0990 4.0370 1.1036 4.0520 1.1118 4.0560 1.1420 4.0930 

东吴增鑫宝 A 2.2821 4.2070 1.1368 4.2260 1.1384 4.2420 1.1441 4.2480 1.1475 4.2540 1.1638 4.2660 

东吴增鑫宝 B 2.4136 4.4520 1.2025 4.4720 1.2040 4.4880 1.2098 4.4940 1.2133 4.5040 1.2294 4.5170 

 

  基金表现 

基金名称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴嘉禾优势 1.79  3.92  -2.00  0.42  0.25  -33.05  -0.25  237.03  

东吴价值成长 0.94  2.91  -10.74  -9.19  -20.63  -56.71  -8.74  59.82  

东吴行业轮动 0.05  4.34  -6.09  -3.89  -3.89  -29.95  -4.96  -20.78  

东吴进取策略 -0.08  5.16  -5.15  -4.33  -6.20  -27.54  -5.53  47.06  

东吴新经济 1.00  2.60  -4.21  -6.58  -9.18  -35.10  -7.06  25.97  

东吴新产业精选 0.58  2.77  -7.86  -8.83  -20.57  -50.10  -8.13  56.00  

东吴内需增长 1.32  3.68  6.36  11.91  6.04  -25.79  12.50  68.60  

东吴配臵优化 1.11  3.64  6.67  9.78  13.07  0.00  9.40  8.29  

东吴阿尔法 1.79  4.55  2.86  2.47  -0.46  -17.25  2.27  7.90  

东吴新趋势 -0.58  3.29  -8.11  -8.36  -13.30  0.00  -7.99  -30.90  

东吴移动互联 A -0.74  2.56  0.56  11.11  8.22  8.00  10.09  8.00  

东吴移动互联 C -0.83  2.48  0.47  10.84  7.72  0.00  9.93  6.23  

东吴国企改革 0.80  1.11  -6.43  -4.11  2.14  0.00  -4.02  0.40  

东吴安盈量化 0.00  0.80  -6.94  -4.28  -3.64  0.00  -4.10  0.60  

东吴安鑫量化 1.36  3.67  3.56  7.28  4.60  0.00  7.39  4.60  

东吴智慧医疗 0.11  0.79  -6.56  -5.67  0.00  0.00  -5.97  -10.20  

东吴安享量化 1.63  4.27  7.15  9.44  13.30  -25.21  9.13  61.02  

东吴深证 100 3.61  7.97  5.42  10.35  11.06  -28.02  10.96  20.50  

东吴中证新兴产业 1.39  6.07  -0.51  6.07  10.26  -33.92  6.17  17.10  

东吴鼎利(LOF) 0.58  0.68  1.27  2.16  3.17  0.00  1.66  4.00  

东吴中证可转债 1.47  4.05  0.56  0.45  -0.47  -47.32  0.45  -22.39  

东吴优信稳健 A 0.16  0.89  0.81  1.84  -1.59  -3.25  1.52  13.43  

东吴优信稳健 C 0.16  0.86  0.71  1.65  -1.97  -3.97  1.33  7.68  

东吴增利 A 0.39  0.87  1.36  3.74  5.52  11.89  3.58  40.59  

东吴增利 C 0.39  0.88  1.37  2.84  4.39  10.18  2.68  36.40  

东吴鼎元 A 0.29  0.49  0.78  1.57  3.82  0.00  1.17  3.40  

东吴鼎元 C 0.29  0.58  0.78  1.47  3.49  0.00  1.07  3.80  

    数据来源：wind 
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  基金经理手记 

债市已有较好配置价值 

陈  晨 

 

 

债券市场在历经 2 年的牛市后，去年 4 季度以来处于持续调整阶段。今年经济“前高后低”已基

本成为市场一致预期，但经济整体韧性仍较强，大幅下滑风险不大。因此中短期债券市场的主要影响

因素仍然是“去杠杆”大环境下金融监管的节奏与力度。 

从上半年各部委相继出台的各项监管措施，以及央行货币政策操作来看，金融监管的思路已逐渐

清晰：一方面是“去杠杆”的大方向不会变化，另一方面是在“去杠杆”的过程中会注意节奏，避免

制造新的风险，因此这将是一个以时间换空间的过程。在这个思路下，如果经济不出现超预期的下滑，

央行货币政策将难以主动放松，货币投放的限度可能仅是避免过度的资金紧张。如果外汇占款没有超

预期改善，超储也将处于较低水平，事实上今年 1季度超储率已低至 1.3%。 

相比于去年，目前整个利率体系中枢上移幅度明显。从绝对收益水平来看，债券市场已有较好的

配臵价值：10 年期国开金融债位于 4.15%-4.2%区间、AAA 评级小公募公司债处于 5.0%附近水平、部

分资质较好的 AA 评级小公募公司债也能达到 5.5%-6%。虽然监管因素出清仍待时日，目前债券市场

可能还是处于左侧区域，但通过短久期高票息等品种获取收益的确定性已经较高，配臵与交易相配合

的投资策略可逐步展开。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金程涛：精选企业成长阶段 绝对收益至上 

《中国基金报》 

 

“绝对收益，必须是在择股的基础上加入择时，单纯地靠择股无法完全避免业绩波动造成的回撤。”

东吴基金专户投资总监程涛告诉记者。 

作为一位公募行业的老兵，从管理公募到专户，程涛直言，不同的风格让其心态出现了一些变化，

收益要与风险相匹配。“基金经理操作一定要注重风险收益比这个指标，投资是概率的游戏，做投资

就是做大概率的选择。” 

绝对收益理念匹配择时 

2003 年就进入证券行业的程涛，至今已走过十数个年头，从泰信基金、农银汇理基金，最后到

东吴基金，程涛见证了整个公募基金行业的多次兴衰。 

虽然其从 2015 年 7 月转投专户部门，但在其看来，2015-2017 年这不到 3 年的时间段，与其刚

做基金经理时面临的 2010-2012 年时间段极度相似。 

经历了多年专户操作的经验，程涛表示，按照目前的投资思路，即使在低迷的市场环境下也应该

为投资者挣到钱。 

程涛表示，与公募基金相比， “专户客户对于净值波动相当关注，尤其是回撤，仅靠择股来控

制回撤难度相当大，择时会有很大的作用。在择股的基础上，得到的收益与组合承担的风险是相匹配

的，一个合格的基金经理是可以根据不同的产品需求进行不同投资策略的切换，” 

第二点区别在于专户产品相对封闭，免去投资者频繁申购赎回带来的被动助涨助跌，“机构追加

资金大多在市场上行时，这时候去加仓会增加很多风险；市场下行时会有机构选择赎回，就不得不卖

出相关持股。” 

精选成长 

谈到自身的风格，程涛笑道，这一路走来一般能持续做出业绩的基金经理多半都属于成长风格，

当然对于成长股的把握也存在一些问题，可能会导致基金净值的波动加大，“很多人对于成长股采取

持股不动策略，承担的风险会比较大。” 

在习惯了绝对收益的投资模式后，程涛对于成长股的理解有所不同，“过去大家对于成长股的理

解过于单一化，高速的业绩增长、盘子较小、战略新兴产业、成长空间巨大，这似乎都成了成长股的

标志。” 

东吴动态 
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但程涛认为成长股的范畴是非常广的，“2004 年-2007 年那段时间，所谓的成长牛股反而是重化

工业、煤炭有色、石油石化、建材等，房地产也是蓬勃发展，但这些板块在过了成长阶段后就逐渐变

成周期股，谁又能说我们现在认为的成长股以后不会变成周期股呢？”程涛指出，无论什么板块都有

成长性的企业，选择成长股就一定要选出企业的真正成长阶段。 

当然，估值也是程涛判断个股的最大考虑，“成长股出现泡沫的时候往往大家都不会察觉，估值

的相对高低的把握是难度所在。”有些小公司往往都有着接近翻倍的业绩增速预期，但可能实现的难

度非常大，或者只是偶然事件。我们做过一个统计，在某一个时间段，连续 5 年增长在 30%以上的公

司全市场只有不到 10 家，所以指望一只股票长期走出大牛是非常小概率的事情，而投资势必买的是

一个大概率事件。 

在程涛看来，抓住一只个股的主要成长阶段，并且在足够的安全边际效应下买入是大多数基金经

理都可以做到的事。 

除了择时和择股，程涛认为，做好专户产品取得绝对收益还需要依靠多种投资工具的综合运用，

包括股指期货对冲和利率债、信用债及可转债等固定收益品种的配臵。程涛说：“以前做公募可能只

是关心股市，现在做专户产品也加强了对债券市场的跟踪研究和配臵，自己的投资能力更加全面了，

自己现有的专户产品中也配臵了不少债券类品种，以平衡组合的风险，也取得了不错的收益。” 
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问：办理了定期定投业务以后，还可以进行普通申购吗？份额怎么累计？ 

答：客户办理了定期定投业务，不影响基金的普通申购，投资者仍可以进行单笔申购。如同一基

金交易账户，定投和普通申购的基金份额逐笔累计，投资者可以随时查询基金帐户份额信息。 

 

问：当天网上直销刚开的户，为什么网上账户查询系统登陆提示“账户不存在或

已销户”？如何交易？  

答：基金账户开户确认需 T+2 个工作日。 

开户当日，可用临时基金账号或开户证件登陆网上交易系统进行基金交易。T+2 个工作日，基金

账户确认，可用正式的基金账号或开户证件登陆网上交易系统或账户查询系统。 

 

问： 我这个月的定投没有扣款怎么回事？  

答：据了解，投资者定投未扣款主要有以下原因：  

1) 定投扣款日当天投资者账户中没有足额款项；  

2) 定投协议期限到期，定投计划自动终止，部分销售机构对投资者定投设臵了期限（如三年期、

五年期），投资者定投期满，销售机构自动终止定投；  

3) 扣款失败次数达到协议约定的次数，定投计划自动终止，部分销售机构在定投协议中约定了

自动终止协议条款，如连续一定次数（通常为 3次）扣款失败则自动终止定投；  

4) 客户已主动取消定投计划；  

您可以通过您办理定投的销售机构详细查询扣款失败原因。 

 

常见问题 

 


