
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   一周净值 

   基金表现 

 

   基金经理手记：关注基建与供给侧改革 

 

   回顾与展望：市场仍存结构性机会 

 

   基金募集失败怎么办？ 

   为什么在基金论坛上查询到的基金估值有时会与实

际基金净值有所不同？ 

   办理了定期定投业务以后，还可以进行普通申购

吗？份额怎么累计？ 

 

基金数据 

东吴视点 
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  一周净值 

基金名称 

2016-10-17 2016-10-18 2016-10-19 2016-10-20 2016-10-21 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾优势 0.8605 2.5805 0.8777 2.5977 0.8701 2.5901 0.8696 2.5896 0.8659 2.5859 

东吴价值成长 0.8596 1.9224 0.8704 1.9332 0.8722 1.9350 0.8737 1.9365 0.8644 1.9272 

东吴行业轮动 0.7984 0.8784 0.8119 0.8919 0.8048 0.8848 0.8027 0.8827 0.8006 0.8806 

东吴进取策略 1.4839 1.5539 1.5026 1.5726 1.4911 1.5611 1.4890 1.5590 1.4844 1.5544 

东吴新经济 1.0190 1.4090 1.0290 1.4190 1.0260 1.4160 1.0280 1.4180 1.0190 1.4090 

东吴新创业 1.3650 1.4250 1.3690 1.4290 1.3690 1.4290 1.3690 1.4290 1.3690 1.4290 

东吴新产业精选 1.8300 1.8300 1.8590 1.8590 1.8490 1.8490 1.8460 1.8460 1.8350 1.8350 

东吴内需增长 0.9880 1.5680 0.9960 1.5760 0.9930 1.5730 0.9940 1.5740 0.9890 1.5690 

东吴配臵优化 1.1710 1.1710 1.1770 1.1770 1.1760 1.1760 1.1760 1.1760 1.1740 1.1740 

东吴阿尔法 1.0760 1.0760 1.0810 1.0810 1.0790 1.0790 1.0780 1.0780 1.0770 1.0770 

东吴新趋势 0.7940 0.7940 0.8040 0.8040 0.8060 0.8060 0.8090 0.8090 0.8010 0.8010 

东吴移动互联 A 0.9940 0.9940 1.0080 1.0080 1.0030 1.0030 1.0050 1.0050 1.0070 1.0070 

东吴移动互联 C 0.9910 0.9910 1.0050 1.0050 1.0010 1.0010 1.0030 1.0030 1.0050 1.0050 

东吴国企改革 1.0250 1.0250 1.0350 1.0350 1.0360 1.0360 1.0370 1.0370 1.0360 1.0360 

东吴安盈量化 1.0540 1.0540 1.0620 1.0620 1.0610 1.0610 1.0620 1.0620 1.0590 1.0590 

东吴安鑫量化 0.9900 0.9900 1.0010 1.0010 0.9990 0.9990 1.0010 1.0010 0.9980 0.9980 

东吴智慧医疗 1.0040 1.0040 1.0070 1.0070 1.0050 1.0050 1.0060 1.0060 1.0040 1.0040 

东吴深证 100 1.1420 1.1420 1.1550 1.1550 1.1520 1.1520 1.1550 1.1550 1.1530 1.1530 

东吴中证新兴 1.1260 1.1260 1.1420 1.1420 1.1390 1.1390 1.1390 1.1390 1.1340 1.1340 

东吴鼎利(LOF) 1.0350 1.3310 1.0360 1.3320 1.0360 1.3320 1.0360 1.3320 1.0370 1.3330 

东吴中证可转债 0.9680 0.9140 0.9710 0.9170 0.9730 0.9190 0.9740 0.9200 0.9740 0.9200 

可转债 A 1.0340 1.1310 1.0350 1.1320 1.0350 1.1320 1.0350 1.1320 1.0350 1.1320 

可转债 B 0.8140 0.4070 0.8220 0.4150 0.8280 0.4210 0.8320 0.4250 0.8320 0.4250 

东吴优信稳健 A 1.1189 1.1309 1.1192 1.1312 1.1197 1.1317 1.1196 1.1316 1.1201 1.1321 

东吴优信稳健 C 1.0881 1.1001 1.0884 1.1004 1.0889 1.1009 1.0889 1.1009 1.0893 1.1013 

东吴增利 A 1.3220 1.3620 1.3220 1.3620 1.3220 1.3620 1.3230 1.3630 1.3230 1.3630 

东吴增利 C 1.2940 1.3340 1.2950 1.3350 1.2950 1.3350 1.2950 1.3350 1.2960 1.3360 

东吴鼎元 A 1.0310 1.0310 1.0310 1.0310 1.0320 1.0320 1.0320 1.0320 1.0320 1.0320 

东吴鼎元 C 1.0370 1.0370 1.0370 1.0370 1.0380 1.0380 1.0380 1.0380 1.0380 1.0380 
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基金名称 

2016-10-16 2016-10-17 2016-10-18 2016-10-19 2016-10-20 2016-10-21 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

东吴货币 A 1.1859 2.2570 0.5930 2.1980 0.5985 2.2000 0.5988 2.2050 0.6107 2.2050 0.7855 2.3060 

东吴货币 B 1.3170 2.5010 0.6589 2.4420 0.6649 2.4470 0.6648 2.4520 0.6764 2.4510 0.8508 2.5520 

 

 

  基金表现 

基金名称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴嘉禾优势 1.44  0.70  0.76  14.81  6.22  1.71  -4.77  250.44  

东吴价值成长 0.78  -1.75  -6.24  -3.10  -20.11  -5.58  -28.95  94.90  

东吴行业轮动 1.03  0.00  1.37  14.97  7.63  46.79  -6.65  -14.02  

东吴进取策略 0.58  0.02  -0.82  9.53  12.47  24.58  -3.95  59.64  

东吴新经济 0.00  0.39  1.59  6.17  -13.26  58.66  -17.13  41.21  

东吴新创业 0.29  1.26  -0.73  3.17  -16.37  32.78  -21.59  44.55  

东吴新产业精选 1.15  1.15  -3.79  1.93  -13.59  23.24  -26.08  85.10  

东吴内需增长 0.00  0.41  0.61  -0.93  -18.05  18.91  -22.96  55.54  

东吴配臵优化 0.68  0.26  0.08  5.08  -0.84  0.00  0.34  -0.25  

东吴阿尔法 0.28  0.47  -2.09  -2.71  -14.50  0.84  -25.69  7.90  

东吴新趋势 1.13  0.88  -1.11  1.65  -20.02  0.00  -23.60  -19.70  

东吴移动互联 A 1.61  2.02  0.60  0.10  0.70  0.00  -0.10  1.00  

东吴移动互联 C 1.61  2.03  0.50  -0.20  0.00  0.00  -0.40  -0.40  

东吴国企改革 1.66  2.36  3.27  3.37  0.00  0.00  4.20  4.20  

东吴安盈量化 0.95  1.24  1.04  -0.75  0.00  0.00  6.40  6.40  

东吴安鑫量化 1.31  1.42  0.00  0.30  0.00  0.00  0.30  0.30  

东吴智慧医疗 0.20  0.50  0.60  0.60  0.00  0.00  0.60  0.60  

东吴深证 100 1.75  1.13  1.48  8.60  -4.75  34.96  -12.43  16.20  

东吴中证新兴产业 1.69  2.05  -0.26  7.82  -10.83  22.72  -13.39  14.50  

东吴鼎利(LOF) 0.10  0.68  2.07  3.60  0.00  0.00  3.60  3.60  

东吴中证可转债 0.93  0.93  2.52  1.77  -13.77  -21.99  -8.79  -18.17  

东吴优信稳健 A 0.12  0.02  -0.19  0.66  -3.64  0.33  -4.40  13.35  

东吴优信稳健 C 0.11  -0.02  -0.30  0.47  -4.00  -0.37  -4.70  7.88  

东吴增利 A 0.08  0.68  2.32  4.34  7.30  16.56  5.59  37.50  

东吴增利 C 0.15  0.70  2.29  4.10  6.93  15.61  5.28  34.71  

东吴鼎元 A 0.10  0.68  2.69  3.20  0.00  0.00  3.20  3.20  

东吴鼎元 C 0.10  0.68  2.67  3.80  0.00  0.00  3.80  3.80  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

关注基建与供给侧改革 

  王立立 

三季度，指数整体仍然维持震荡态势，上下两难，空间有限。展望四季度，在调整了 16 个月之

后，我们认为市场机会正在涌现，机会大于风险。 

 目前整体社会流动性仍然充裕，在地产调控再度掀起的背景之下，比较房产、股市、大宗、债

券等大类资产，股市的吸引力正在加大。我们认为在现在时点上，上证指数为代表的蓝筹股体现出了

较高的性价比。 

 从行业来看，我们较为看好 PPP 为代表的大建筑基建板块、煤炭钢铁为代表的供给侧改革。也

是在地产调控的背景之下，房地产产业链可能受到压制，基建投资可能会成为托经济的主要方式。而

PPP 作为一种新的合作方式，有望提升运营效率，提升龙头公司的行业集中度。全球性的货币宽松使

得需求侧刺激的边际效果越来越差，供给侧改革成为解决我国大部分行业产能过剩的一种比较好的方

法。国家相关部门决心很大，正在力推这一行业性的变革，在淘汰产能的大背景下，煤炭钢铁等资源

类的价格也出现了相应的上涨，我们看好相关板块的表现。 

 风险方面，四季度的国际宏观环境依然充满不确定性。美国大选结果、美联储的加息节奏、人

民币汇率贬值等都应成为需要关注的潜在风险。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

市场仍存结构性机会 

  文/戴  斌 

一、市场回顾 

整个 9 月市场维持窄幅震荡走势。上证综指跌 2.62%，创业板指数跌 1.91%。但成交量萎缩的比

较明显，沪市一度缩至 1100 多亿，已经接近 5月份的水平。 

消息面上较为平静，海外市场保持强势。美国经济数据表现不错，美联储加息预期趋于一致，风

险偏好回升。国内宏观数据符合预期，各项改革继续推进。房地产市场火爆，各地楼王频现。 

板块上，以地产基建为导向的行业表现较强，包括地产、建筑、部分建材。成长股表现层次不齐，

整体上缺乏持续的赚钱效应。 

二、后市展望 

到年底，市场难现趋势性行情，原因包括：（1）整体经济走势仍然较弱，基本面没有明显好转；

（2）货币政策偏中性，流动性边际宽松减弱；（3）房地产调控对整个产业链影响会形成预期；（4）

市场结构不理想，国家队压制市场做多的动能；（5）海外有再出黑天鹅的可能，至少包括美国 12

月份加息和意大利宪法公投。 

但仍存在结构性机会。今年市场基于业绩成长性、低估值等逻辑，存在持续的结构性机会，如新

能源汽车、白酒、家电、供给侧改革等，沿着这个思路后面还有投资机会。更宏观的看，在寻找新均

衡的过程中，一定会有符合发展趋势的产业脱颖而出。 

短期的投资主线就一条：PPP，政策发力，市场认可，逻辑通顺。货币政策宽松边际减弱，财政

政策接力。明年又是换届之年，各级政府投资冲动加大。但地方财政收支困难又是现实，引入民间资

本似乎是最可行的方法。但 PPP 的成长性是要打问号的，项目运营的难易，建设周期的长短，资金成

本，都会对上市公司的现金流量表构成挑战。 

长期的投资主线最看好泛消费：医疗服务、教育、传媒，跟人口结构变化有关。一方面，新的消

费主力正在形成，80 后、90 后开始走上前台。这代人消费具有更强的个性化、碎片化和高频化特征，

对精神层面的消费需求远超过往；另一方面，老龄化已是不争的事实，社会中坚对健康的关注度及消

费意愿都空前高涨。 

一些零散的投资机会还包括三季报业绩可能超预期个股、估值切换概念股、产品涨价预期板块，

如：光通讯、PCB 板、玻纤、养殖等。 

东吴动态 
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问：基金募集失败怎么办？ 

答：不能满足基金成立条件,基金管理人应以其固有财产承担因募集行为而产生的债务和费用，

在基金募集期届满后 30 日内返还投资人已缴纳的认购款项，并按基金产品合同书中约定的利率计算

利息。 

 

答：为什么在基金论坛上查询到的基金估值有时会与实际基金净值有所不同？  

答：基金论坛上查询到的基金估值是按照基金季度报告或年度报告中所公布的十大重仓股的股价

计算得出。由于基金在运作过程中所持有的股票会依据大盘走势及投资策略进行调整，所以基金估值

与实际基金净值可能产生偏差，投资者应以东吴基金网站所公布的每日基金净值为准。 

 

答：办理了定期定投业务以后，还可以进行普通申购吗？份额怎么累计？ 

客户办理了定期定投业务，不影响基金的普通申购，投资者仍可以进行单笔申购。如同一基金交

易账户，定投和普通申购的基金份额逐笔累计，投资者可以随时查询基金帐户份额信息。 

 

常见问题 

 


