
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  一周净值 
  基金排名 

 

  基金经理手记：资产重估过程会嘎然而止吗？ 
  市场综述：战略性布局的好时机 

 

  公司动态 
   东吴双动力获上海理财博览会“最受欢迎基金产品“奖 

东吴基金新增华夏银行代销渠道  

 

  媒体报道 
   《上海证券报》：东吴基金新增华夏银行代销 

   《上海金融报》：东吴双动力半年净值猛增 

《中国证券报》：纽约蝴蝶在 A 股引发层层风暴 

                  

 

 

 

基金数据 

东吴视点 
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东吴动态 

常见问题 



 

 

2007年11月26日         总第135期 

 

 

 

 

一周净值 

 

基金排名 
 

过去一周过去一周过去一周过去一周    过去一个月过去一个月过去一个月过去一个月    过去三个月过去三个月过去三个月过去三个月    过去六个月过去六个月过去六个月过去六个月    今年以来今年以来今年以来今年以来    过去一年过去一年过去一年过去一年    
过去两年过去两年过去两年过去两年    

(104(104(104(104 周周周周))))    

基金基金基金基金    

简称简称简称简称    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )  

排排排排

名名名名

    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    
增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增     

长长长长     

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增     

长长长长     

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

成 立 以成 立 以成 立 以成 立 以

来 累 计来 累 计来 累 计来 累 计

净 值 增净 值 增净 值 增净 值 增

长率长率长率长率    

混合基混合基混合基混合基金金金金----偏股型偏股型偏股型偏股型（（（（55558888））））    

东吴 

嘉禾 
-3.71 52 -8.46 33 -7.51 47 23.09 27 87.56 28 133.25 23 343.50 12 296.00 

股票基金股票基金股票基金股票基金----股票型股票型股票型股票型（（（（121212126666））））    

东吴 

双动力 
-3.68 111 -10.38 98 4.36 57 26.76 64 119.94 -- -- -- -- -- 124.33 

数据来源：中国银河证券基金研究中心数据来源：中国银河证券基金研究中心数据来源：中国银河证券基金研究中心数据来源：中国银河证券基金研究中心 

 

最近最近最近最近    

一周一周一周一周    

最近最近最近最近    

一月一月一月一月    

最近最近最近最近    

三月三月三月三月    

最近最近最近最近    

六月六月六月六月    
今年以来今年以来今年以来今年以来    最近一年最近一年最近一年最近一年    最近两年最近两年最近两年最近两年    最近三年最近三年最近三年最近三年    

设立设立设立设立    

以来以来以来以来    
基金基金基金基金    

名称名称名称名称    回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

排排排排

名名名名    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

排排排排

名名名名    

年化回年化回年化回年化回

报率报率报率报率    

排排排排

名名名名    

年化回年化回年化回年化回

报率报率报率报率

（（（（%））））    

排排排排

名名名名    

总回报总回报总回报总回报

率（率（率（率（%））））    

股票型基金股票型基金股票型基金股票型基金(1(1(1(172727272))))    

东吴嘉禾 -3.71  -9.90 -6.59  40.40  86.07  120  130.22 106  109.14  55  -- -- 289.87  

东吴双动力 -3.68  -11.22 -3.36  27.82  119.86  39  -- -- -- -- -- -- 124.26  

数据来源：晨星基金网数据来源：晨星基金网数据来源：晨星基金网数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

 

11 月月月月 19 日日日日 11 月月月月 20 日日日日 11 月月月月 21 日日日日 11 月月月月 22 日日日日 11 月月月月 23 日日日日 
基金名称基金名称基金名称基金名称 

（代码）（代码）（代码）（代码） 
单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

东吴嘉禾东吴嘉禾东吴嘉禾东吴嘉禾 

（（（（580001）））） 
1.0169 2.7369 1.0282 2.7482 1.0165 2.7365 0.976 2.696 0.9864 2.7064 

东吴双动东吴双动东吴双动东吴双动 

（（（（580002、、、、

581002）））） 

2.1735 2.2735 2.1986 2.2986 2.1758 2.2758 2.1023 2.2023 2.1397 2.2397 

基金数据 
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基金经理手记 

资产重估过程会嘎然而止吗？资产重估过程会嘎然而止吗？资产重估过程会嘎然而止吗？资产重估过程会嘎然而止吗？    

东吴嘉禾基金经理   庞良永 

 

牛熊会否转换？这个是当前最为困扰投资的话题。毕竟 10 月以来，大盘从 6000 多点一路下来破 5000 点，已经有

大约 20%的跌幅了，其中有色、地产板块更是重灾区。不过心平气和看，此次调整并非牛市结束的信号，只是从时间

上延长了牛市的进程。当前我们的重心并不预测市场的底部在何处，而是要密切关注调整后市场反弹的风格转换。 

 

弱势美元强化升值预期弱势美元强化升值预期弱势美元强化升值预期弱势美元强化升值预期 

从外部看，主要的下跌原因在于美国次级债的风波影响，海外各个金融机构必然会减少风险性金融工具的运用，

因此美国经济放缓也在预期当中。伴随金融全球化的加深，A 股主要是受到此负面牵连。 

粗略分析，主要的风险在于美国经济放缓造成的需求的下降，其次是次级债引发的信贷紧缩事实上影响了全球的

流动性，最近的商品市场下挫就是例证。但是，长期看，我们认为不必过于悲观。主要在于，美国经济在通胀风险和

经济衰退之间会选择抵御衰退，因此美元弱势可能是最为主要的经济手段。而这必然会推动新兴市场和商品市场的再

繁荣。更加重要的是，弱势美元造成的压力不会单单让欧元升值来单独承受，人民币升值必然会遭遇更大的压力。 

 

政策面或将明政策面或将明政策面或将明政策面或将明朗朗朗朗 

    总体而言，我们认为市场的向上趋势性没有改变，主要理由在于本币升值的加速。 

    从国内情况看，目前股指期货造成了反向波动，股指期货的不明朗也加大了市场的不确定性。去年有工商银行涨

停的情况，主要是和股指期货推出的传言有关。当然还有其他负面因素，包括盈利增长放缓，行政调控等影响。市场

点位经过此次调整，政策面可能逐渐明朗，指数可能由于几个权重股的调整有再度向下的可能，但是大部分个股的杀

跌动能可能宣泄完毕。长期看，汇率改革的趋势没有改变，在这样的大背景下，资产价格的下跌和本币升值不可能同

时存在。 

 

    关注市场风格转化关注市场风格转化关注市场风格转化关注市场风格转化 

在反弹的过程中，我们还是要关注升值的主题，在升值累积到一定程度后，资产和资源类板块市场必然开始受到

关注。我们同样需要关注市场热点和风格的转换，尤其在大盘结束调整，启稳反弹后哪些板块可以获得超额反弹收益。

在 530 前，以题材股为主大行其道，530 之后，市场的重点转换到央企整合和资产注入上，蓝筹演绎泡沫化。而此次

调整结束后，市场可能不会在题材股和蓝筹股之间做出简单选择，更多的题材和风格板块值得我们挖掘。央企的资产

注入热潮还可能延续；节能减排中能够获得真正业绩支撑的上市公司开始受到市场追捧；高成长性的中小企业享受到

溢价会越来越高；在全球定价体系中有话语权的公司会有效抵御周期波动，反弹动能充裕；大消费和电子元器件行业

市场长期漠视，后市值得关注。 

 

 

 

 

 

东吴视点 
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市场综述 

战略性布局战略性布局战略性布局战略性布局的好时机的好时机的好时机的好时机    

研究策划部  

上周，上证综指先后突破了 5200、5000 点两个大关，出现了较大幅度的下跌，最终报收于 5032.13 点，下跌 5.34%。

11 月 20 日美联储下调 2008 年美国经济增长速度，周三全球股市和商品期货市场都出现了大幅度的下跌，在全球经济

减缓的预期下，周四上证综指出现了 4.41%大幅下跌。周五，上证综指最低下探到 4896.99 点，距离半年线只有 30点

之距，但在收市前半小时市场反弹重新回到 5000 点之上。 

从市场表现看，上周机械、钢铁、医药行业，以及军工、风电、北京旅游板块出现一定幅度的上涨。但有色、金

融、地产、煤炭、中石油等都出现较大幅度的下跌。有色行业在反弹之后又随大盘下跌而出现下跌；银行业在信贷紧

缩预期下继续下跌；房地产行业在深圳地产销售清淡和调控预期下出现大幅下跌；中石油本周下跌了 10.90%。 

上周上证综指已接近到半年线，2008 年动态市盈率为 25.87 倍。从技术上和估值水平看，短期大盘下跌空间有限。

影响未来一段时间大盘走势因素有：美国经济增速减缓幅度、国内宏观调控预期、年底国内投资结算导致的保守投资

行为以及人民币升值幅度等。 

虽然目前我们无法判断美国次级债究竟能够导致美国经济减缓幅度有多大，但是我们可以密切关注美联储的货币

政策行为，如果美联储降息幅度较大，那说明 2008 年美国经济减缓的幅度可能比较大。美国经济的减缓对国内经济，

特别是出口导向型的行业会有一定的影响，对于这些行业我们要密切关注它们的投资风险。 

至于国内宏观调控，三季度央行货币政策执行报告明确指出，将通过窗口指导和信贷政策指引来抑制信贷过快的

扩张。这种行政行为在短期内对信贷扩张会起到明显的抑制作用，因此，年底信贷创造流动性在一定程度上会受到一

定影响。虽然近期出台了对新开工项目的调控政策，但是从历史上看，这种行政调控行为短期效果很显著，不过行政

行为对投资增速的抑制不会长久有效，如果经济中确实存在真实需求，投资还是能够保持较高增速。另外，如果美国

经济的减缓影响到中国出口的增长，为了保证国内经济平稳增长，可以相信，政府仍然能够将投资增速保持在一定水

平上。 

距离年底就剩 20 多个交易日，处于谨慎，国内一些投资者投资行为会趋于保守，如果市场趋势不是很明显的话，

那么这种保守行为会抑制近期市场的反弹幅度。 

在 12 月份中美经济战略对话之前，人民币升值速度还会加快，人民币升值这条投资主线仍然是关注的重点。 

年底将至，在没有出现新的市场热点之前，市场投资心态会趋于谨慎。不过市场从 6000 点跌倒 5000 点，不少行

业、股票跌幅都比较大，此时可能是战略性布局的好时机。 
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公司动态 

东吴双动力获上海理财博览会“最受欢迎基金产品“奖东吴双动力获上海理财博览会“最受欢迎基金产品“奖东吴双动力获上海理财博览会“最受欢迎基金产品“奖东吴双动力获上海理财博览会“最受欢迎基金产品“奖    

2007 年上海第五届理财博览会于 11 月 19 日在上海展览中心闭幕，东吴双动力基金等近 20 个基金产品入选本届

理财博览会最受欢迎基金产品。本届理财博览会预计数十万上海市民参加了本次理财博会，其中基金产品成为博览会

上最受投资者关注的产品。 

 

东吴基金新增华夏银行代销渠道东吴基金新增华夏银行代销渠道东吴基金新增华夏银行代销渠道东吴基金新增华夏银行代销渠道    

东吴基金管理有限公司日前发布公告，宣布该公司已与华夏银行股份有限公司签署基金销售代理协议，自 2007

年 11 月 22 日起，华夏银行在所有营业网点对投资者开始代理销售东吴基金公司旗下管理的所有证券投资基金。 

 

 

媒体报道 
 

 

东吴基金新增华夏银行代销东吴基金新增华夏银行代销东吴基金新增华夏银行代销东吴基金新增华夏银行代销 

2007 年 11 月 23 日      来源：上海证券报      作者：⊙本报记者 郑焰 

  东吴基金管理有限公司日前发布公告，宣布该公司已与华夏银行股份有限公司签署基金销售代理协议，自 2007

年 11 月 22 日起，华夏银行在所有营业网点对投资者开始代理销售东吴基金公司旗下管理的所有证券投资基金。 

 

  本次上线华夏银行的是东吴嘉禾优势精选混合型基金与东吴价值成长双动力股票型基金。在本轮牛市中，两基金

均表现突出，尤其是东吴双动力基金，截至三季度末，该基金今年第三季度净值增长 51.43%，在所有股票型基金中排

名第五；最近半年累计增长 116.06%，列银河证券基金研究中心的股票型基金排名第一。 

 

东吴双东吴双东吴双东吴双动力半年净值猛增动力半年净值猛增动力半年净值猛增动力半年净值猛增    

2007 年 11 月 23 日      来源：上海金融报      作者：吴玥 

在日前召开的第三届中国证券市场年会，东吴基金旗下东吴双动力基金以优异的业绩，荣获“2007 中国证券市场

高成长基金”金算盘奖。 

  截至三季度末数据显示，东吴双动力基金今年第三季度净值增长 51.43%，在所有股票型基金中排名第五；最近半

年累计增长 116.06%，列银河证券基金研究中心股票型基金排名第一。 

   

纽约蝴蝶在纽约蝴蝶在纽约蝴蝶在纽约蝴蝶在 AAAA 股引发层层风暴股引发层层风暴股引发层层风暴股引发层层风暴  

 

2007 年 11 月 24 日      来源：中国证券报      作者：⊙本报记者 庞良永 莫凡   

东吴动态 



 

 

2007年11月26日         总第135期 

 

    近期的行情又给了空头发泄的机会，除少数个股外，大部分的股票受到重创，这对投资者的信心打击很大。在弱

市当中，很多不经意的利空消息被放大，敏感的投资者大都对牛市缺少明确的解读，短暂的反弹都被更加深度的下跌

所代替。  

 

    上周，各地的蝴蝶挥动翅膀，造成了金融地产股的大幅补跌。深圳中天置业卷款逃跑事件加重了对地产股的恐慌，

地产股跌幅都比较大，而物业税可能从别墅试点的消息再度严重冲击了地产股。而上周各个宏观数据大部分处于高位，

上周五作为加息的敏感时刻，市场上加息的传言风起云涌，银行股同样惨遭噩运。  

 

    更大的风险似乎来自外盘，美国多家投行曝出在次级债风波中亏损的消息，不但加重了各经济体对美国经济衰退

的忧虑，也直接反映在美国市场上。而香港市场更是仰美股鼻息，内地港股直通车的缓行和深圳银行业提现的限制都

将长期给香港市场蒙上阴影。  

 

    我们看到在全球金融经济一体化的情况下，纽约或深圳的一只蝴蝶挥舞翅膀，都可能在 A 股引发层层风暴，而我

们的投资者又似乎显得尤其的脆弱。  

 

    我们认为，要想摆脱各种利空的冲击，必须看清楚我们当前的位置，坚定我们的信心。  

 

    首先，外盘和 A 股的走势终将脱钩，A 股必定独善其身。中国银行业涉足美国的次级债危机程度并不深；中国的

出口并没有受到明显的影响，顺差依然保持高位；美国或者香港的动荡反而凸显 A 股相对封闭稳定的作用，在香港出

师不利的国内各路资金将在支付完学费后，明白母国市场才是其真正的归宿。  

 

    其次，金融地产的短暂调整将为后续领涨积蓄动力。中天置业事件的确暴露出深圳房地产市场的萧条和疯涨后的

回调，物业税的试点范围也可能只是别墅等高档住宅，在本币升值趋势未变和刚性需求充裕的背景下，房地产价格上

涨放缓有可能，指望下跌可能并不现实。  

 

    最后，股指期货的明朗化可能给市场带来动力。目前市场震荡，而大部分的机构投资者无法通过建仓来规避系统

风险，股指期货的推出正迎合了套期保值的需求，因此股指期货在技术和制度上面的完备也将刺激现货市场的稳定。  

 

    未来几周，全球或者国内某地的某只蝴蝶可能会再度扇动翅膀，但其引发大规模风暴的几率却在越来越低。 

 

(作者分别为东吴基金嘉禾基金经理和东吴基金金融分析师) 

 

 

 

 

 

QQQQ：：：：已在代销机构开户申购了东吴基金后，希望通过网上交易申购，为什么会开户失败已在代销机构开户申购了东吴基金后，希望通过网上交易申购，为什么会开户失败已在代销机构开户申购了东吴基金后，希望通过网上交易申购，为什么会开户失败已在代销机构开户申购了东吴基金后，希望通过网上交易申购，为什么会开户失败？？？？    

A：：：：在这种情况下，您需要办理多渠道开户。 

办理多渠道开户时，如果您提交的姓名、基金账号、证件类型、证件号码与已有账户信息任何一项有所不同，会

导致多渠道开户失败，办理多渠道开户同时的认、申购申请也会被确认失败。 

因此，建议您在办理多渠道开户时，务必提供与已有账户完全一致的信息，以免由于开户失败影响您的投资计划。

常见问题 



 

 

2007年11月26日         总第135期 

普通开放式基金赎回申请成功后，赎回款在 T+7 日内到账。（请详细查阅《招募说明书》） 

 

QQQQ：：：：提交交易申请后，什么时间可以查询到确认情况？提交交易申请后，什么时间可以查询到确认情况？提交交易申请后，什么时间可以查询到确认情况？提交交易申请后，什么时间可以查询到确认情况？？？？？    

A：：：：如果您在交易日（T 日）下午 3 点前提交了交易申请，一般情况下， 东吴基金网站帐户查询时间为 T+1 个

工作日；东吴基金网上交易系统、销售机构查询时间为 T+2 个工作日。 

补充说明：如遇数据量较大的情况，可查询时间可能有所推迟，请您谅解。 

 

QQQQ：：：：非交易时间提交的交易申请，按照哪天的基金份额净值结算？非交易时间提交的交易申请，按照哪天的基金份额净值结算？非交易时间提交的交易申请，按照哪天的基金份额净值结算？非交易时间提交的交易申请，按照哪天的基金份额净值结算？？？？？    

 A：：：：正常交易日下午三点后以及非交易日提交的交易申请按照下一交易日基金份额净值结算。 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 
 

基金管理人基金管理人基金管理人基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人基金托管人基金托管人基金托管人 中国工商银行 

基金经理基金经理基金经理基金经理 庞良永 

投资对象投资对象投资对象投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标投资目标投资目标投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式选股方式选股方式选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略操作策略操作策略操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构销售机构销售机构销售机构 

中国工商银行、交通银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财

证券、国信证券、华泰证券、广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联

合证券、世纪证券、金元证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 

东吴价值成长双动力股票型证券投资基金 
 

旗下基金介绍 
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基金管理人基金管理人基金管理人基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人基金托管人基金托管人基金托管人 中国农业银行 

基金经理基金经理基金经理基金经理 王炯 

投资理念投资理念投资理念投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准比较基准比较基准比较基准 75%*新华富时 A600 指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围投资范围投资范围投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征风险收益特征风险收益特征风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构销售机构销售机构销售机构 

中国农业银行、交通银行、东吴证券、海通证券、银河证券、中信建投证券、湘财证券、

国信证券、华泰证券、广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、金元

证券、联合证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 


