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• 基金经理手记：在震荡中寻求突破 
• 市场综述：企业盈利能力何时见底是关键  

 

• 公司动态 
东吴基金走进建行宝山支行渠道交流 
 

• 媒体报道 
《上海证券报》：东吴嘉禾基金逆市创佳绩 
 

 

网上交易系统赎回基金需要怎样的操作步骤？ 
网上交易系统申购和赎回基金后如何进行“撤单”操作？ 
我在网上交易系统已开通建行卡，如何开通其他银行卡？ 
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一周净值 

 

基金排名 

过去一周 过去一个月 过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 
过去两年 

(104 周) 

基金 

简称 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 
增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增  

长  

率  

( % )  

排

名

 

增  

长  

率  

( % )  

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率 

嘉禾 5.50 31 13.54 33 1.70 3 -21.71 4 -46.40 22 -45.18 29 26.23 26 125.58 

双动力 3.61 147 6.68 146 -17.50 143 -32.32 90 -42.05 13 -43.44 36 -- -- 30.06 

轮动 6.73 90 19.55 22 4.76  7 -21.21 -- -24.36 -- -- -- -- -- -24.36 

优信 0.75  1.20  1.21  1.21  1.21      1.21 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

最近 

一周 

最近 

一月 

最近 

三月 

最近 

六月 
今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 

设立 

以来 
基金 

名称 回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

排

名

回
报
率 

排

名 

年化回

报率 

排

名 

年化回

报率

（%） 

排

名 

总回报

率（%）

股票型基金(214) 

东吴嘉禾 5.5  13.26 1.7 -22.03 -46.4 47 -44.45 63 9.84 84 36.51 39 122.09

东吴双动力  3.61 4.56 -17.5 -32.37 -41.88 15 -42.7 43 -- -- -- -- 30.39

东吴轮动  6.73 18.26  4.76 -21.56 -- -- -- -- -- -- -- --  -24.36

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 
 
 

12月 1日 12月 2日 12月 3日 12月 4日 12月 5日 
基金名称 
（代码） 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

单位 
净值 

东吴嘉禾 
（580001） 

0.5399 2.2599 0.5439 2.2639 0.5533 2.2733 0.5541 2.2741 0.5619 2.2819 

东吴双动力 
（580002） 

0.9032 1.4232 0.9076 1.4276 0.9258 1.4458 0.9232 1.4432 0.9277 1.4477 

东吴轮动 
（580003） 

0.7224 0.7224 0.7284 0.7284 0.7458 0.7458 0.7481 0.7481 0.7564 0.7564 

东吴优信 
（582001） 

1.0045 1.0045 1.0065 1.0065 1.008 1.008 1.0096 1.0096 1.0121 1.0121 

基金数据 
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基金经理手记 

在震荡中寻求突破 

上周市场在突破 60均线后暂时得到稳定的机会，从目前来看下周依然会走出震荡向上的格局，逐步需求热点的有
效突破。 
    我们认为，在游资活络，投资多元化的氛围中，个股和行业的热点不会短期熄灭，大盘在指数横向整理的氛围下，
主题投资全面开花是大概率事件。 
    首先，经济基本面尽管在日益的下滑，但是同时经济变化的可预期性在增强。也就是说，市场会给不确定性盈利
前景给予低估值，而在前景比较明确的情况下，未必会给更低的估值。换句话说，现在的市场对整体上市公司盈利预

期逐步明朗的情况下，反而愿意在甄别某些有稳定盈利增长的公司提高估值。这个也本次反弹的核心因素，同时也能

解释为什么在大盘股萎靡的情况下，小盘股为何一场活跃，因为小盘股中的一些股票相对而言能够有比较确定的盈利

前景。 
    其次，市场本身对于政策的力度还存在博弈。一方面之前密集的拯救经济的方案在各地遥相呼应，对经济下滑的
预期产生了一定的影响。另外，市场对于即将召开的中央经济工作会议以及之后抱有很强的政策出台预期。而经济数

据的再度下滑可能反而成为催化剂，之前 PMI数据的急剧下滑也没有造成市场下跌，而月中的数据公布将很好的成为
契机。 
    最后是资金面的宽裕。目前货币市场已经反映的这样的预期，7天回购利率正在向 1.5%挺进。准备金率的下调在
在起到作用，这部分主要是在这个月解冻，而明年 1月份资金根据宽松，由于某型技术性的原因（今年春节在 2月，
而明年在 1月），因此造成央行在明年 1月份的大规模净投放。 
    总体而言，经济形势的逐步明朗在提升市场估值，而对于政策的博弈，包括对后续民生方面政策以及平准基金等
直接救市措施的期待，以及资金面的宽松都构成了大盘短期稳定根基。而市场热点依然在投资收益相关的行业，以及

业绩稳定中小盘股，以及对后续民生政策期待的行业围绕展开。 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

东吴视点 
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市场综述 

企业盈利能力何时见底是关键 

产品策略部  

 

用“一枝独秀”四个字来形容上周的 A股是一点也不为过。上证综指全周上涨 7.88%，在全球主要指数中表现抢
眼。记得大约四周以前的市场综述还曾经痛心疾首的大声疾呼：哀其不幸怒其不争。而今天又是什么原因导致的变化？

政策拉动肯定是原因之一；而市场本身的运行规律，即轮动的本质现象，或许更加切合实际。 

周一，两市小幅高开后稳健上攻，成交量有所放大；周二，隔夜海外市场重挫导致亚太地区主要股指全面下跌，

但 A股却独善其身，维持了昨日窄幅整理小幅上扬的格局，沪深两市早盘低开后强势维持在前期交易密集区间全天窄
幅整理，盘中创业板概念股异军突起领涨大市，家电零售、食品饮料维持强势，纺织服装、造纸家具板块出现补涨，

整体看中小盘股依旧是做多资金的主战场，金融股和钢铁股继续拖累股指表现，两市成交略有放大；周三，经济会议

召开在即，多头预期带动普涨行情：由于下周一中央经济工作会议即将召开，加之消息面继续暖风频吹，今日沪指高

开高走，午盘略做振荡之后加速上扬，主流板块受到资金关照明显，包括银行、煤炭在内的一线股今日纷纷展开反攻

行情；周四，隔夜消息面仍暖风频吹，两市高开高走，沪指在金融权重股的带领下开盘便轻松突破压制 11个月之久的
季线 60MA，受股东增持的银行股、股指期货概念的券商股以及前期落后大市的保险股均放量上攻，由于积累了大量
的获利盘，尾市沽压回吐的压力增大使得指数出现急跌跳水；周五，两市早盘顺势低开后股指迅速靠稳，沪指围绕 2000
点窄幅震荡，深成指则在权重股的带领下全天飘红；盘面上的热点转换非常明显，农林、地产板块重新走强，3G和期
货概念股涨幅居前，银行、石油石化等权重股再度落后大市；尾盘两市均以全天高点报收，成交量减少近 1/3 但仍处
活跃态势。 

指数方面，31个东吴行业指数全部上涨，其中涨幅最大的前五个行业分别是：农业（18.94%）、计算机硬件（16.72%）、
酒店旅游（16.21%）、纺织服装（16.18%）、元器件（16.13%）；涨幅最小的前五个行业分别是：电力（2.22%）、建材
（5.57%）、石油（6.14%）、建筑（6.82%）、陆上运输（7.49%）。 

短期看，影响大盘最重要的因素或许是下周一将召开的中央经济工作会议。同往年的会议相比，市场瞩目的焦点

已经不再局限于管理层对经济形势的表态，而需要的是真金白银的诚意。如果能出现超出市场预期的举措，相信市场

将做出积极的反应。 

而中长期看，企业盈利能力何时见底则是股市表现的关键。有研究表明，相对于净利润增速等，ROE、毛利率⋯⋯
这些绝对指标与企业景气度的走势更为拟合。以此作为基础，我们就可以通过判断企业毛利率的变化来判断企业盈利

能力的走势。遗憾的是，市场似乎对这一组指标表现的相当悲观，我们所能听到的最好的预期也只是认为 A股整体的
盈利能力的低谷将出现在明年的中旬。然而，如果剔除掉石油石化、电力等行业，这一时间则将大幅提前——也就是

说，对于投资来讲，我们不必过分拘泥于对数据的判断上，因为市场蕴含的机会永远都是提前的。 

落实到具体的行业，我们认为最起码包括电力设备、铁路设备、工程机械、水泥、汽车等行业都可能面临阶段性

机会。 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

2008年12月8日         总第187期 

 
 

 
 
    公司动态 

东吴基金走进建行宝山支行渠道交流 

08年的 A股市场表现让基金投资者的信心大受打击，明年的市场会往哪里走，投资机会会在哪里，基金的收益会

有多少？这是银行渠道的基金业务人员和客户最关心的问题。为和代销渠道的银行客户经理达到充分沟通和交流，12

月 4日，东吴基金市场部走进建行上海宝山支行，与 20多位网点主任及客户经理共话 09年投资理财新机会、新挑战，

现场交流气氛热烈。建行宝山支行分管领导夏炯行长也亲临现场，对此次交流活动给予了充分的肯定，并对明年的工

作提出了新的目标。夏行长希望基金公司与银行代销网点等一线工作人员开展更多更密切的交流活动，以期更好的为

投资人提供专业的贴心服务。东吴基金人员表示 09年将会组织更多形式的渠道交流活动，做好渠道和投资者的沟通交

流工作。 

 

 
 

媒体报道 
   

东吴嘉禾基金逆市创佳绩 
2008年 12月 03日   来源：上海证券报 

 

据银河证券基金研究中心统计，截至 11月 28日，东吴嘉禾基金在 59个混合型基金中，最近三个月的净值增长率

位列第一。该基金成立 3年来，截至 11月 28日，累计净值已达 2.25元，年化投资回报率超过 30％。 

在全球金融海啸冲击下，10月份 A股股指出现了巨幅下跌。在此轮下跌风暴中，东吴嘉禾基金采用了稳健的投资

策略，以 12.155％的净值跌幅大幅跑赢同期上证综指 24％的跌幅，最大程度保护了基金持有人的利益。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

东吴动态 
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Q：网上交易系统赎回基金需要怎样的操作步骤？ 

A：投资者在网上交易系统申购和赎回基金后，可于当日 15：00 点之前进行撤单操作。在网上交易系统的“网上

直销”栏目下方，点击“当日申请”标记，即可查询到当日申购和赎回基金的交易记录，点击当日交易记录左下方的”

撤单“标记，即可撤单成功。  

 

 

Q：我在网上交易系统已开通建行卡，如何开通其他银行卡？ 

A：自东吴优信稳健债券型基金 11月 5日基金合同成立日起, 最长不超过三个月时间的封闭期，封闭期结束以后

可以进行赎回。 

 
 

Q：我在网上交易系统已开通建行卡，如何开通其他银行卡？ 

A：开通其他银行卡，投资者首先登陆网上交易系统，点击“我的基金”栏目下方的“开通其他银行卡”栏目，

系统显示“网上交易开户协议”，投资者仔细阅读后选择“我同意”，系统跳转至银行卡界面，投资者可以选择所需

要的银行卡，各大城市商业银行在“其他银行卡”中显示。投资者选择银行卡后输入银行卡号，及银行卡取款密码，

通过银行验证后即可开通支持该银行卡的网上交易。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 魏立波 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型证券投资基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾 
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东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 庞良永 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


