
 

 

    

    

 

� 统计局今公布 4月 CPI 市场预测涨 8.5%  

 

 

 

� 深交所总经理宋丽萍：已做好推出创业板一切准备 

� 证监会：研究建立账户管理长效机制 

� 中行报告：央行二季度 可能会不对称加息一次 

 

 

 

� 东吴旗下双动力基金参与中国民生银行 

网上申购优惠公告 

� 东吴基金举办 2008“基情岁月”有奖征文活动 

 

 

 

 

� 派 糖 的 智 慧 

 

 

 

 

� 中金：预计经济走势仍呈现 “外冷内热”的特征 

� 中信建投：家电行业 07年报、08 年一季报综述 业绩高速增长 可持续性有待观察 

 

 

今今今今        日日日日        视视视视        点点点点    

机机机机 构构构构 观观观观 点点点点 选选选选 萃萃萃萃 

旗下基金净值表旗下基金净值表旗下基金净值表旗下基金净值表现现现现      

基基基基    金金金金    名名名名    称称称称    最最最最    新新新新    累计净值累计净值累计净值累计净值    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

东吴嘉禾 0.7884 2.5084 0.2161% 

东吴双动力 1.9524 2.0524 -0.1892% 

东吴轮动             

主要市场表现主要市场表现主要市场表现主要市场表现    

指指指指            数数数数    最最最最    新新新新    涨涨涨涨    跌跌跌跌    

上证指数 3552.84 -1.68% 

深圳成指 12816.30 -2.02% 

沪深 300 3809.01 -1.80% 

香港恒生指数 25063.17 -1.52% 

标普 500 指数 1388.28 -0.67% 

道琼斯指数 12745.88 -0.94% 

纳斯达克指数 2445.52 -0.23% 
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统计局今公布统计局今公布统计局今公布统计局今公布 4444 月月月月 CPI CPI CPI CPI 市场预测涨市场预测涨市场预测涨市场预测涨 8.5%8.5%8.5%8.5%    

 

继 4月份工业品出厂价格（下称 PPI，当月涨幅同比高达 8.1%）创出 3年新高之后，4月消费者物价

指数（下称 CPI）定于今日公布。从诸多机构对 4月份的 CPI预测值来看，均在 8%以上，最高达 8.5%，

其比较普遍的观点是，最终公布的 CPI数据只要不超出市场预计范围，对市场影响则较为有限。 

根据中金公司、申银万国、国金证券、天相投资和国元证券五家机构的最新预测，4月份，CPI中值

约为 8.2%。3月份这一数值为 8.3%。 

中金公司首席经济学家哈继铭乐观指出，商务部全国食用农产品 4 月份的平均价格环比下降 1.6%，

据此估算，食品类 CPI环比下降 1.6%。中金预计 4月份 CPI上涨 8%，略低于上月的 8.3%。与中金公司

一样乐观的还有天相投资。 

但申银万国、国金证券等机构均认为 4 月 CPI 仍将高企。申银万国认为，尽管食品类的价格有所回

落，但是原粮、成品粮、食用油却在涨价，加上部分蔬菜水果价格的滞后效应，4月的 CPI仍将高达 8.3%，

涨幅和上月持平。 

给予 4月 CPI预测最高值的是高盛。高盛中国区首席经济学家梁红在最新发布的研究报告中指出，4

月份 CPI可能反弹至 8.5%。 

虽然 4 月份 CPI 仍将维持高位运行，但以上机构普遍认为，从 5 月份起，CPI 指数有望真正回落。
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深交所总经理宋丽萍：已做好推出创业板一切准备深交所总经理宋丽萍：已做好推出创业板一切准备深交所总经理宋丽萍：已做好推出创业板一切准备深交所总经理宋丽萍：已做好推出创业板一切准备    

    

深交所总经理宋丽萍日前在 2008陆家嘴(600663)论坛上透露，深交所已经为创业板的推出做了很

多准备，包括上市公司培育、技术平台的准备、投资者教育、交易规则的制定等。创业板上市规则是交

易所的重要规则之一，深交所已经协调好了，最终推出要经过证监会批准。"我们还把相关的券商、基金

以及私募基金等找来，把创业板的风险讲清楚。至于创业板什么时候能推出，我们并不清楚，但深交所

做好了一切能做的准备。"（中国证券报） 

 

证监会：研究建立账户管理长效机制证监会：研究建立账户管理长效机制证监会：研究建立账户管理长效机制证监会：研究建立账户管理长效机制 

 

中国证监会消息，截至昨日，证券公司累计上报不合格账户 859.71万户，规范后剩余不合格账户为

12.75万户，占全部 A 股账户的 0.11%，其中大部分为多年无交易、经多方查找未能与持有人取得联系的

账户。从 5月 12日起，剩余的 12.75万户不合格账户将在交易系统中作集中中止交易的技术处理。（中国

证券报） 

 

中行报告：央行二季度中行报告：央行二季度中行报告：央行二季度中行报告：央行二季度    可能会不对称加息一次可能会不对称加息一次可能会不对称加息一次可能会不对称加息一次    

 

中国银行(601988)全球金融市场部 9日发布的最新《人民币市场月报》指出，预计二季度 CPI可能达

到 8.3%的水平，较第一季度有所上升，但对于全年 CPI仍维持 6.8%的预期。（上海证券报） 

 

 

东吴双动力基金今起参与中国民生银行网上申购优惠东吴双动力基金今起参与中国民生银行网上申购优惠东吴双动力基金今起参与中国民生银行网上申购优惠东吴双动力基金今起参与中国民生银行网上申购优惠        

 

为了更好地满足投资者的理财需求，方便投资者通过中国民生银行股份有限公司（以下简称"民生银

行"）网上银行投资东吴基金管理有限公司(以下简称"本公司")旗下基金，经本公司与民生银行协商一致，

自 2008年 5月 8日起，本公司对通过民生银行网上银行申购旗下东吴价值成长双动力股票型证券投资基

金(前端收费，基金代码:580002)的投资者实行优惠费率。 
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东东东东吴基金举办吴基金举办吴基金举办吴基金举办 2008200820082008“基情岁月”有奖征文活动“基情岁月”有奖征文活动“基情岁月”有奖征文活动“基情岁月”有奖征文活动 

由东吴基金、中国证券网、证券之星联合举办的“东吴基金 2008 基情岁月大型有奖征文活动” 日

前正式启动，征文活动将从 2月 18 日——5月 18 日在全国范围内举行，历时三个月。 本次活动以“我

和基金”为主题，文章可以个人的基金理财心得体会、理财观念变迁以及相关逸闻趣事，也可谈谈自己

对 2008 年的基金投资想法等。本次征文将由主办方对来稿进行筛选，入围作品每天将会通过中国证券网、

证券之星网和东吴基金网站发表，优秀作品同时也会在财经报纸上发表。本次征文将于 5 月底按照网友

投票和专家评分的总成绩评出各奖项，并于 6月初公布结果。  

 

 

 

派派派派    糖糖糖糖    的的的的    智智智智    慧慧慧慧    

谁都希望自己的生活能够甜甜蜜蜜好像糖果一样，所以每当新年、结婚和宝宝诞生时，大家都喜欢

发糖果给亲朋好友，既是好吃的零食，又能送去美好的祝福。广东话中有个“派糖”的词语，也因为糖果的

超级人气而具有特别含义。在香港，“派糖”常被用来形容某项政策把利益分给众人，让每个人都尝到甜头。

特区政府的新任财政司司长，近日在其首份政府财政预算案中，就大派糖果，将财政盈余的 1250亿元港

币还富于民。  

      财政司司长的“派糖”政策涵盖了减税、补贴和投资等多个方面，其中有一个创新之举最为引人注目，

对于我们的理财策略来讲，也有可借鉴之处。预算案决定，为月收入不多于 1 万元的打工仔，一次性注

资 6000元到每人的强积金户口，总涉及人口达到 130万。强积金是香港政府强制执行的一种养老金制度，

规定雇员和公司每月各拿出工资的 5%，存入独立账户，并由雇员选择投资基金，累积到退休之后，连同

本金和收益全部取回。  

      从数字本身来看，每个人 6000元似乎并不很多，但是如果把这 6000元放进强积金户口，按照之前强

积金超过 9%的年均回报率来计算，滚存 40年就可以增值到 26万元。把 6000元变成 26万元，什么是实

现这一魔法的“点金棒”呢？答案很简单，就是长期投资。  

      我们投资理财也应当学习财爷派糖的智慧，采取长期投资的办法来令财富增值。历史数据证明，长期

投资不仅能帮助我们降低短期波动的风险，而且时间越长，回报潜力还越大。以摩根士丹利世界股票指

数为例，虽然近月受次级债问题影响而下跌不少，但过去 20年的总回报却高达 5.3倍，30年的回报更有

35.3倍。也就是说，如果我们长期投资，那么 30年前的 6000元，也能变成 21万多。 (上海证券报)  
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中金：中金：中金：中金：预计经济走势仍呈现预计经济走势仍呈现预计经济走势仍呈现预计经济走势仍呈现    ““““外冷内热外冷内热外冷内热外冷内热””””的特征的特征的特征的特征 

 

美国内需持续低迷，对其他国家的负面影响正在显现。由于欧元区暂时没有减息迹象，美元显著反

弹短期内无法实现，国际大宗商品价格难以回落，全球性的通胀压力仍将持续。本周将陆续发布中国4月

份主要经济数据，预计经济走势仍呈现 “外冷内热”的特征。新兴市场方面，我们的跨国面板实证分析

显示，国际大宗商品价格的飙升是新兴市场通胀攀升的主要来源；新兴市场货币升值可以部分抵消输入

型通胀，较加息更为有效。另外，大宗商品价格飙升对不同新兴市场经济增长的影响不一。 

中信建投：中信建投：中信建投：中信建投：家电行业 07 年报、08 年一季报综述 业绩高速增长 可持续性有待观察 

从估值角度分析，家电行业 07年和 08/1Q 的静态 PE 分别为 47 倍和 31倍，高于 A 股市场 31倍和 27

倍的平均水平，静态估值水平偏高；用 PEG 指标来衡量，家电行业 07 年为 0.48（按剔除 TCL 集团后 98%

的增长率计算），低于 A 股市场 0.56 的平均水平，08/1Q 仅为 0.28，低于 A股市场 0.86 的平均水平，但

考虑到高通胀压力、房地产成交量萎缩、次债危机等不利因素，我们认为家电行业的低 PEG 状况将难以

长期维持。综合来看，家电行业的整体估值水平与 A 股市场的平均水平基本相当，这也印证了我们前期

给予家电行业的中性评级的判断。 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

免责声明：免责声明：免责声明：免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-5559666。 
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